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Text

1. Hauptstiick
Allgemeines

1. Abschnitt
Allgemeine Bestimmungen
Begriffsbestimmungen

§ 1. Im Sinne dieses Bundesgesetzes gelten folgende Begriffsbestimmungen:

1. Wertpapierfirma: eine Wertpapierfirma gemal® § 3 sowie naturliche und juristische
Personen, die in ihrem Herkunftsmitgliedstaat ~ zur Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen oder Anlagetatigkeiten als Wertpapierfirma im Sinne von Art. 4
Abs. 1 Z 1 der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen sind.

2. CRR-Wertpapierfirma: Wertpapierfirma gemafl Art. 4 Abs. 1 Nr. 2 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013.

3. Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten:

a) Annahme und Ubermittlung von Auftragen, sofern diese Téatigkeiten ein oder mehrere
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben;

b) Ausfiihrung von Auftragen fir Rechnung von Kunden: die Tatigkeit zum Abschluss von
Vereinbarungen, Finanzinstrumente auf Rechnung von Kunden zu kaufen oder
verkaufen einschliel3lich der Abschluss von Vereinbarungen tber den Verkauf von
Finanzinstrumenten, die von einer Wertpapierfirma oder einem Kreditinstitut zum
Zeitpunkt ihrer Emission ausgegeben werden; hinsichtlich der Abschnitte 5 bis 10 des
2. Hauptstiicks erfasst dies sowohl die Ausfiihrung von Auftrdgen gemaR § 1 Abs. 127
des Bankwesengesetzes — BWG, BGBI. Nr. 532/1993, als auch die Dienstleistung nach
lit. a;

¢) Handel fur eigene Rechnung: Handel unter Einsatz des eigenen Kapitals zum Abschluss
von Geschéaften mit Finanzinstrumenten, sofern der Handel nicht fir das Privatvermdgen
erfolgt;

d) Portfolioverwaltung: die Verwaltung von Portfolios auf Einzelkundenbasis mit einem
Ermessensspielraum im Rahmen einer Vollmacht des Kunden, sofern das
Kundenportfolio ein oder mehrere Finanzinstrumente enthalt;

e) Anlageberatung: die Abgabe persénlicher Empfehlungen gemaly Art. 9 der delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU in Bezug auf die
organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fir die
Ausubung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fur die
Zwecke der genannten Richtlinie, ABI. Nr. L 87 S.1 (delegierten
Verordnung (EU) 2017/565), Gber Geschafte mit Finanzinstrumenten an einen Kunden,
sei es auf dessen Aufforderung oder auf Initiative des Erbringers der Dienstleistung;

f) Ubernahme der Emission von Finanzinstrumenten oder Platzierung von
Finanzinstrumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung;

g) Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung;
h) Betrieb eines multilateralen Handelssystems (MTF) gemaf Z 24;
i) Betrieb eines organisierten Handelssystems (OTF) gemaf Z 25.

Werden diese Tatigkeiten fir Dritte erbracht, so sind es Dienstleistungen, ansonsten
Anlagetatigkeiten.
4. Wertpapiernebendienstleistungen:

a) Die Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstrumenten fir Rechnung von Kunden
einschliellich der Depotverwahrung und verbundener Dienstleistungen wie Cash-
Management oder Sicherheitenverwaltung und mit Ausnahme der Fihrung von
Wertpapierkonten auf oberster Ebene;

b) Die Gewahrung von Krediten oder Darlehen an Anleger fir die Durchfiihrung von
Geschaften mit einem oder mehreren Finanzinstrumenten, sofern das kredit- oder
darlehensgewahrende Unternehmen an diesen Geschaften beteiligt ist;

c) Die Beratung von Unternehmen hinsichtlich der Kapitalstrukturierung, der
branchenspezifischen Strategie und damit zusammenhangender Fragen sowie
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Beratung und Dienstleistungen bei Unternehmensfusionen und -ilbernahmen;

d) Devisengeschéafte, wenn diese im Zusammenhang mit der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen stehen;

e) Die Erstellung, Verbreitung oder Weitergabe von Wertpapier- oder Finanzanalysen oder
sonstiger Formen allgemeiner Empfehlungen, die Geschéafte mit Finanzinstrumenten
betreffen;

f) Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Ubernahme von Emissionen fiir Dritte;

g) Wertpapierdienstleistungen  und  Anlagetatigkeiten gemal Z 3  sowie
Wertpapiernebendienstleistungen gemaR lit. a bis f betreffend Waren, Klimavariable,
Frachtsatze, Inflationsstatistiken und andere offizielle Wirtschaftsstatistiken, sofern diese
als Basiswerte der in Z 7 lit. e bis g und j genannten Derivate verwendet werden und sie
mit der Erbringung der Wertpapierdienstleistung, Anlagetatigkeit oder der
Wertpapiernebendienstleistung in Zusammenhang stehen.

5. Ubertragbare Wertpapiere: die Gattungen von Wertpapieren, die auf dem Kapitalmarkt
gehandelt werden kdénnen, mit Ausnahme von Zahlungsinstrumenten, wie insbesondere

a) Aktien und andere Anteile an in- oder auslandischen juristischen Personen,
Personengesellschaften und sonstigen Unternehmen, soweit sie Aktien vergleichbar
sind, sowie Aktienzertifikate geman Z 9;

b) Schuldverschreibungen oder andere verbriefte Schuldtitel einschlieRlich Zertifikaten
(Hinterlegungsscheinen) fur solche Wertpapiere;

c) alle sonstigen Wertpapiere, die zum Kauf oder Verkauf solcher Wertpapiere berechtigen
oder zu einer Barzahlung fuhren, die anhand von Ubertragbaren Wertpapieren,
Wahrungen, Zinssatzen oder -ertrdgen, Waren oder anderen Indizes oder MessgréRen
bestimmt wird.

5a. Make-Whole-Klausel: eine Klausel, die den Anleger schiitzen soll, indem sichergestellt
wird, dass der Emittent im Falle der vorzeitigen Riickzahlung einer Anleihe verpflichtet ist,
dem Anleger, der die Anleihe halt, einen Betrag zu zahlen, der der Summe des
Nettogegenwartswertes der verbleibenden Kuponzahlungen die bis zur Falligkeit erwartet
werden, und dem Kapitalbetrag der zurlickzuzahlenden Anleihe entspricht.

6. Geldmarktinstrumente: die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelten Gattungen von
Instrumenten, wie Schatzanweisungen, Einlagenzertifikate und Commercial Papers, mit
Ausnahme von Zahlungsmitteln.

7. Finanzinstrumente: folgende Finanzinstrumente, einschlieRlich mittels Distributed-Ledger-
Technologie emittierter Instrumente:

a) Ubertragbare Wertpapiere gemai Z 5;

b) Geldmarktinstrumente geman Z 6;

c) Anteile an OGAW gemal § 2 des Investmentfondsgesetzes 2011 — InvFG 2011, BGBI. |
Nr. 77/2011 und Anteile an AIF gemaR § 2 Abs. 1 Z1 Alternative Investmentfonds
Manager-Gesetz — AIFMG, BGBI. | Nr. 135/2013, soweit es sich um einen offenen Typ
nach § 1 Abs. 2 Z 1 AIFMG handelt;

d) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, aulerborsliche Zinstermingeschafte
(Forward Rate Agreements) und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf
Wertpapiere, Wahrungen, Zinssatze oder -ertrdge, Emissionszertifikate oder andere
Derivat-Instrumente, finanzielle Indizes oder Messgrofien, die effektiv geliefert oder bar
abgerechnet werden kdnnen;

e) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, Termingeschéafte (Forwards) und alle
anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die bar abgerechnet werden missen oder
auf Wunsch einer der Parteien bar abgerechnet werden kénnen, ohne dass ein Ausfall
oder ein anderes Beendigungsereignis vorliegt;

f) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug
auf Waren, die effektiv geliefert werden kénnen, wenn diese Instrumente an einem
geregelten Markt, tGber ein MTF oder (ber ein OTF gehandelt werden, ausgenommen
davon sind Uber ein OTF gehandelte EnergiegrolRhandelsprodukte, die effektiv geliefert
werden missen;

g) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, aulerborsliche Zinstermingeschafte
(Forward Rate Agreements) und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die
effektiv geliefert werden koénnen, die sonst nicht in lit. f genannt sind und nicht
kommerziellen Zwecken dienen, die die Merkmale anderer derivativer
Finanzinstrumente aufweisen;
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h) derivative Instrumente fiir den Transfer von Kreditrisiken;

i) finanzielle Differenzgeschafte;

j) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, auflerborsliche Zinstermingeschafte
(Forward Rate Agreements) und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf
Klimavariablen, Frachtsatze, Inflationsraten oder andere offizielle Wirtschaftsstatistiken,
die bar abgerechnet werden missen, oder auf Wunsch einer der Parteien bar
abgerechnet werden konnen, ohne dass ein Ausfall oder ein anderes
Beendigungsereignis vorliegt, sowie alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf
Vermogenswerte, Rechte, Obligationen, Indizes und Messwerte, die sonst nicht in dieser
Ziffer genannt sind und die die Merkmale anderer derivativer Finanzinstrumente
aufweisen, wobei unter anderem bertcksichtigt wird, ob sie auf einem geregelten Markt,
einem OTF oder einem MTF gehandelt werden;

k) Emissionszertifikate, die aus Anteilen bestehen, deren Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Richtlinie 2003/87/EG (Emissionshandelssystem) anerkannt ist.

8. Nicht komplexe Finanzinstrumente:

a) Aktien, die zum Handel an einem geregelten Markt oder einem gleichwertigen Markt
eines Drittlandes oder einem MTF zugelassen sind, sofern es sich um Aktien von
Unternehmen handelt, mit Ausnahme von Anteilen an Organismen fir gemeinsame
Anlagen, die keine OGAW sind, und Aktien, in die ein Derivat eingebettet ist;

b) Schuldverschreibungen oder sonstige verbriefte Schuldtitel, die zum Handel an einem
geregelten Markt oder einem gleichwertigen Markt eines Drittlandes oder einem MTF
zugelassen sind, mit Ausnahme der Schuldverschreibungen oder verbrieften Schuldtitel,
in die ein Derivat eingebettet ist oder die eine Struktur enthalten, die es dem Kunden
erschwert, die damit einhergehenden Risiken zu verstehen;

c) Geldmarktinstrumente, mit Ausnahme der Instrumente, in die ein Derivat eingebettet ist
oder die eine Struktur enthalten, die es dem Kunde erschwert, die damit einhergehenden
Risiken zu verstehen,;

d) Aktien oder Anteile an OGAW, mit Ausnahme der in Art. 36 Abs. 1 UAbs. 2 der
Verordnung (EU) Nr. 583/2010 genannten strukturierten OGAW;

e) strukturierte Einlagen mit Ausnahme der Einlagen, die eine Struktur enthalten, die es
dem Kunden erschwert, das Ertragsrisiko oder die Kosten eines Verkaufs des Produkts
vor Falligkeit zu verstehen;

f) andere nicht komplexe Finanzinstrumente im Sinne dieses Absatzes, die die in Art. 57
der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 festgelegten Kriterien erfillen.

(Anm.: lit. g aufgehoben durch Art. 19 Z 2 BGBI. | Nr. 37/2018)

Fir die Zwecke der lit. a bis f gilt ein Markt eines Drittlandes als einem geregelten Markt

gleichwertig, wenn die Anforderungen und Verfahren von Art. 25 Abs. 4 Buchstabe a

UAbs. 3 und 4 der Richtlinie 2014/65/EU erfiillt sind.

9. Aktienzertifikate: Wertpapiere, die auf dem Kapitalmarkt handelbar sind und ein
Eigentumsrecht an Wertpapieren nicht im Inland ansassiger Emittenten darstellen, wobei
sie aber gleichzeitig zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen und unabhangig
von den Wertpapieren nicht im Inland ans&ssiger Emittenten gehandelt werden kénnen.

10. Borsengehandelter Fonds: Fonds, bei dem mindestens eine Anteils- oder Aktiengattung
ganztagig an mindestens einem Handelsplatz und mit mindestens einem Market Maker
gemal Z 32, der tatig wird, um sicherzustellen, dass der Preis seiner Anteile oder Aktien
an diesem Handelsplatz nicht wesentlich von ihrem Nettovermdgenswert oder
gegebenenfalls von ihrem indikativen Nettovermdgenswert abweicht, gehandelt wird.

11. Zertifikate: Wertpapiere gemaf Art. 2 Abs. 1 Nr. 27 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

12. Strukturierte Finanzprodukte: Wertpapiere gemaf Art. 2 Abs. 1 Nr. 28 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014.

13. Strukturierte Einlage: Einlage gemalR §7 Abs.1 Z3 des Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes — ESAEG, BGBI. | Nr. 117/2015, die bei Falligkeit in voller
Hohe zuriickzuzahlen ist, wobei sich die Zahlung von Zinsen oder einer Pramie bzw. das
Zins- oder Pramienrisiko aus einer Formel ergibt, die von Faktoren abhangig ist, wie
insbesondere
a) einem Index oder einer Indexkombination, ausgenommen variabel verzinsliche Einlagen,

deren Ertrag unmittelbar an einen Zinsindex wie Euribor oder Libor gebunden ist;

b) einem Finanzinstrument oder einer Kombination von Finanzinstrumenten;
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.
27.

c) einer Ware oder einer Kombination von Waren oder anderen kérperlichen oder nicht
kérperlichen nicht Gbertragbaren Vermogenswerten;

d) einem Wechselkurs oder einer Kombination von Wechselkursen.

Derivate: Finanzinstrumente gemafll Art.2 Abs.1 Nr.29 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014.

Warenderivate: Finanzinstrumente gemafl Art. 2 Abs.1 Nr.30 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014.

EnergiegroRhandelsprodukt: Energiegro3handelsprodukt gemals Art. 2 Nr.4 der
Verordnung (EU) Nr. 1227/2011.

C.6-Energiederivatkontrakte: Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps oder andere in
Z 7 lit. f genannte Derivatkontrakte in Bezug auf Kohle oder Ol, die an einem OTF gehandelt
werden und effektiv geliefert werden mussen.

Derivate auf landwirtschaftliche Erzeugnisse: Derivatkontrakte in Bezug auf die
Erzeugnisse, die in Art. 1 und Anhang| bis XX und XXIV/1 der Verordnung (EU)
Nr. 1308/2013 sowie in Anhang | der Verordnung (EU) Nr. 1379/2013 angefiihrt sind.

Offentlicher Schuldtitel: Schuldinstrument, das von einem 6ffentlichen Emittenten geman
Z 20 begeben wird.

Offentlicher Emittent: folgende Emittenten von Schuldtiteln:

a) die Europaischen Union;

b) ein Mitgliedstaat einschlieBlich ein Ministerium, eine Behdrde oder eine
Zweckgesellschaft dieses Mitgliedstaats;

c) im Falle eines bundesstaatlich organisierten Mitgliedstaats ein Gliedstaat des Bundes;

d) eine fir mehrere Mitgliedstaaten tatige Zweckgesellschaft;

e) ein von zwei oder mehreren Mitgliedstaaten gegriindetes internationales Finanzinstitut,
das dem Zweck dient, Finanzmittel zu mobilisieren und seinen Mitgliedern Finanzhilfen
zu gewahren, die von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen betroffen oder bedroht
sind;

f) die Europaische Investitionsbank.

Geregelter Markt: ein Markt gemaR § 1 Z 2 des Borsegesetzes 2018 — BorseG 2018, BGBI.

Nr. 107/2017.

Marktbetreiber: wer das Geschaft eines geregelten Markts verwaltet oder betreibt; ein

Marktbetreiber kann der geregelte Markt selbst sein.

Multilaterales System: ein System gemafy Art. 2 Abs. 1 Nr.11 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014.

Multilaterales Handelssystem (MTF): ein von einer Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber betriebenes multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl Dritter
am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems nach nicht-
diskretionaren Regeln in einer Weise zusammenfiihrt, die zu einem Vertrag gemal den
Bestimmungen des Titels Il der Richtlinie 2014/65/EU fuhrt, das jedoch kein geregelter
Markt ist.

Organisiertes Handelssystem (OTF): ein multilaterales System, das die Interessen einer
Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen, strukturierten
Finanzprodukten, Emissionszertifikaten oder Derivaten innerhalb des Systems in einer
Weise zusammenfiihrt, die zu einem Vertrag gemaf den Bestimmungen des Titels Il der
Richtlinie 2014/65/EU fuhrt, das jedoch weder ein geregelter Markt noch ein MTF ist.
Handelsplatz: ein geregelter Markt, ein MTF oder ein OTF.

Liquider Markt: ein Markt fur ein Finanzinstrument oder eine Gattung von
Finanzinstrumenten, auf dem kontinuierlich kauf- oder verkaufsbereite vertragswillige
Kaufer und Verkaufer verfugbar sind und der nach den folgenden Kriterien unter
Bericksichtigung der speziellen Marktstrukturen des betreffenden Finanzinstruments oder
der betreffenden Gattung von Finanzinstrumenten bewertet wird:

a) Durchschnittsfrequenz und -volumen der Geschéafte bei einer bestimmten Bandbreite
von Marktbedingungen unter Bericksichtigung der Art und des Lebenszyklus von
Produkten innerhalb der Gattung von Finanzinstrumenten;

b) Zahl und Art der Marktteilnehmer, einschlie3lich des Verhaltnisses Marktteilnehmer zu
gehandelten Instrumenten in Bezug auf ein bestimmtes Produkt;

c¢) durchschnittlicher Spread, sofern verfugbar.
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28.

20.

30.

31.

32.
33.

34.

35.
36.
37.

38.

39.

40.

41

42.

43.

44,

Systematischer Internalisierer: ein Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma, die in
organisierter, haufiger und systematischer Weise Handel mit Eigenkapitalinstrumenten fir
eigene Rechnung betreibt, indem sie Kundenauftrage aul3erhalb eines geregelten Marktes
oder eines MTF oder eines OTF ausflihrt, ohne selbst ein multilaterales System zu
betreiben, oder die sich fiir den Status eines systematischen Internalisierers entscheidet.
Zentrale Gegenpartei: eine juristische Person gemal Art. 2 Nr. 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012.

Market Maker: wer auf den Finanzmarkten kontinuierlich Angebote zum An- und Verkauf
von Finanzinstrumenten stellt und mit diesen Instrumenten Handel fiir eigene Rechnung
und unter Einsatz eigenen Kapitals zu den gestellten An- und Verkaufskursen betreibt.
Kreditinstitut: Kreditinstitut gemafl § 1 Abs. 1 BWG.

CRR-Kreditinstitut: CRR-Kreditinstitut gemaR § 1a Abs. 1 Z 1 BWG.

OGAW-Verwaltungsgesellschaft: eine Verwaltungsgesellschaft gemal § 3 Abs.2 Z1
InvFG 2011.

Kunde: jede natirliche oder juristische Person, fiir die ein Rechtstrager
Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen erbringt und jede natirliche oder
juristische Person, gegeniiber der den Rechtstrager vorvertragliche Pflichten treffen.

Professioneller Kunde: ein Kunde gemaf § 66 Abs. 1.

Privatkunde: ein Kunde, der kein professioneller Kunde ist.

Limitauftrag: ein Kauf- oder Verkaufsauftrag fir ein Finanzinstrument zu einem festgelegten

Kurslimit oder besser und in einem festgelegten Umfang.

Herkunftsmitgliedstaat fir Wertpapierfirmen, die keine CRR-Wertpapierfirmen (§ 1 Z 2)

sind:

a) sofern sie natirliche Personen sind: der Mitgliedstaat, in dem sie ihre Hauptverwaltung
haben;

b) sofern sie juristische Personen sind: der Mitgliedstaat, in dem sie ihren satzungsmaRigen
Sitz haben, oder, wenn sie gemal dem fir sie geltenden einzelstaatlichen Recht keinen
satzungsmaRigen Sitz haben, der Mitgliedstaat, in dem ihr Hauptverwaltungssitz liegt.

Herkunftsmitgliedstaat eines geregelten Marktes: der Mitgliedstaat, in dem der geregelte
Markt zugelassen ist oder, sofern er gemaf dem Recht dieses Mitgliedstaates keinen Sitz
hat, der Mitgliedstaat, in dem sich die Hauptverwaltung des geregelten Marktes befindet.

Herkunftsmitgliedstaat eines genehmigten Veroffentlichungssystems (APA) gemal Z 60,
eines Bereitstellers konsolidierter Datenticker (CTP) gemaf Z 61 oder eines genehmigten
Meldemechanismus (ARM) gemaf Z 62:

a) sofern es eine naturliche Person ist: der Mitgliedstaat, in dem sich die Hauptverwaltung
des APA, CTP oder ARM befindet;

b) sofern es eine juristische Personen ist: der Mitgliedstaat, in dem das APA, CTP oder
ARM seinen satzungsmaRigen Sitz hat, oder, wenn es gemafl dem fur ihn geltenden
einzelstaatlichen Recht keinen satzungsmaRigen Sitz hat, der Mitgliedstaat, in dem sein
Hauptverwaltungssitz liegt.

. Aufnahmemitgliedstaat: der Mitgliedstaat, der nicht der Herkunftsmitgliedstaat ist und in

dem eine Wertpapierfirma eine Zweigstelle hat oder Dienstleistungen erbringt oder
Tatigkeiten ausubt, oder ein Mitgliedstaat, in dem ein geregelter Markt VVorkehrungen bietet,
die den in diesem Mitgliedstaat niedergelassenen Fernmitgliedern oder -teilnehmern den
Zugang zum Handel Uber sein System ermoglichen.

Drittlandfirma: eine Firma, die ein Kreditinstitut, das Wertpapierdienstleistungen erbringt
oder Anlagetatigkeiten ausfuhrt, oder eine Wertpapierfirma gemaf Z 1 wéare, wenn sie ihre
Hauptverwaltung oder ihren Sitz in der Europaischen Union hatte.

Zustandige Behorde: die Behorde eines Mitgliedstaates, die von diesem als zustandige
Behorde geman Art. 67 der Richtlinie 2014/65/EU benannt wurde.

Vertraglich gebundener Vermittler: jede natulrliche oder juristische Person, die als
Erflllungsgehilfe oder sonst unter vollstandiger und unbedingter Haftung einer einzigen
Wertpapierfirma, eines einzigen Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder eines
einzigen Kreditinstituts Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen erbringt,
Auftrage von Kunden Uber Wertpapierdienstleistungen oder Finanzinstrumente annimmt
und Ubermittelt, Finanzinstrumente platziert oder die Dienstleistung der Anlageberatung
erbringt; ein vertraglich gebundener Vermittler ist keine Wertpapierfirma.
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45. Wertpapiervermittler: Natirliche Personen mit Gewerbeberechtigung gemal § 94 277
Gewerbeordnung 1994 — GewO 1994, BGBI. Nr. 194/1994, in Verbindung mit § 136b
GewO 1994, die, wenngleich selbstandig, eine oder mehrere Dienstleistungen gemafl § 3
Abs. 2 Z 1 und 3 ausschlieBlich beziiglich Finanzinstrumenten gemal § 1 Z 7 lit. a und c
im Namen und auf  Rechnung einer  Wertpapierfirma oder eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmen erbringen und keine Konzession gemaf den §§ 3
oder 4 WAG brauchen. Zur Tatigkeit als Wertpapiervermittler sind auch nattrliche
Personen mit Gewerbeberechtigung gemal § 94 Z75 GewO 1994 in Verbindung mit
§ 136a GewO 1994 berechtigt. Wertpapiervermittler dirfen nur fir Wertpapierfirmen und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen solche Dienstleistungen erbringen, wobei
insgesamt hochstens drei Vertretungsverhaltnisse zulassig sind.

46. Zweigstelle: fir Wertpapierfirmen, die keine CRR-Wertpapierfirmen gemaf Z 2 sind, eine
Betriebsstelle, die ein rechtlich unselbststandiger Teil einer Wertpapierfirma ist und
unmittelbar Wertpapierdienstleistungen erbringt oder Anlagetatigkeiten austibt, die mit der
Tatigkeit der Wertpapierfirma verbunden sind, wobei Nebendienstleistungen zusatzlich,
jedoch nicht ausschliel3lich ausgelbt werden kénnen; alle Geschéaftsstellen einer
Wertpapierfirma in demselben Mitgliedstaat, deren Sitz oder Hauptverwaltung in einem
anderen Mitgliedstaat liegen, gelten als eine einzige Zweigstelle.

47. Qualifizierte Beteiligung: fiir Wertpapierfirmen, die keine CRR-Wertpapierfirmen (§ 1 Z 2)
sind, das direkte oder indirekte Halten von wenigstens 10 vH des Kapitals oder der
Stimmrechte an einem Unternehmen oder die Mdglichkeit der Wahrnehmung eines
mafgeblichen Einflusses auf seine Geschaftsfihrung; bei der Feststellung der
Stimmrechte ist § 130 Abs. 2 bis Abs. 4 in Verbindung mit §§ 133 und 134 Abs. 2 und 3
BorseG 2018 anzuwenden, wobei im Falle der §§ 13 bis 16 dieses Bundesgesetzes
Stimmrechte oder Kapitalanteile, die Wertpapierfirmen oder Kreditinstitute infolge einer
Ubernahme der Emission von Finanzinstrumenten oder Platzierung von
Finanzinstrumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung im Sinne der Z 3 lit. f halten, nicht
zu berlcksichtigen sind, vorausgesetzt, diese Rechte werden nicht ausgetbt oder
anderweitig benutzt, um in die Geschaftsfiihrung des Emittenten einzugreifen, und werden
innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs veraulert.

48. Mutterunternehmen: fir Wertpapierfirmen, die keine CRR-Wertpapierfirmen (Z 2) sind,
Mutterunternehmen gemaf § 189a Z 6 des Unternehmensgesetzbuches — UGB, dRGBI.
S 219/1897, nach Maligabe folgender Bestimmungen:

a) Die Rechtsform und der Sitz sind nicht zu berlcksichtigen;

b) § 244 Abs. 4 und 5 UGB ist anzuwenden;

c) der Beteiligungsbegriff des Art. 4 Abs. 1 Nr. 35 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist
anzuwenden.

49. Tochterunternehmen: fir Wertpapierfirmen, die keine CRR-Wertpapierfirmen (Z 2) sind,
Tochterunternehmen gemaR § 189a Z 7 UGB nach Maligabe folgender Bestimmungen:
a) Die Rechtsform und der Sitz sind nicht zu bertcksichtigen;

b) § 244 Abs. 4 und 5 UGB ist anzuwenden;

c) der Beteiligungsbegriff des Art. 4 Abs. 1 Nr. 35 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist
anzuwenden.

50. Enge Verbindungen: fur Wertpapierfirmen, die keine CRR-Wertpapierfirmen (Z 2) sind,
eine Situation, in der zwei oder mehrere naturliche oder juristische Personen verbunden
sind
a) uber eine Beteiligung in Form des direkten Haltens oder des Haltens im Wege der

Kontrolle von mindestens 20 vH der Stimmrechte oder des Kapitals an einem
Unternehmen;

b) durch Kontrolle gemal Z 48; Tochterunternehmen von Tochterunternehmen gelten
ebenfalls als Tochterunternehmen des Mutterunternehmens, das an der Spitze dieser
Unternehmen steht oder

c) Uber ein dauerhaftes Kontrollverhaltnis beider oder aller mit ein und derselben dritten
Person.

51. Kontrolle: ein  Verhaltnis zwischen einem Mutterunternehmen und einem
Tochterunternehmen im Sinne von § 189a Z 6 UGB oder ein ahnliches Verhaltnis zwischen
einer naturlichen oder juristischen Person und einem Unternehmen.

52. Gruppe: die Gruppe, der eine Wertpapierfirma oder ein Kreditinstitut angehért, bestehend

aus
o0
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018_BGBLA_2025 | 50 VOIG
Hinweis: Nichtamtliche Version.
Die amtliche Version ist im BGBI einzusehen. Seite 12 von 93 www.voeig.at

Vereinigung Osterreichischer
Investmentgesellschaften


http://www.voeig.at/

a) einem Mutterunternehmen, dessen Tochterunternehmen und den Unternehmen, an
denen das Mutterunternehmen oder seine Tochterunternehmen eine Beteiligung halten,
oder

b) mehreren Unternehmen, die untereinander nicht in einer Beziehung als
Mutterunternehmen oder Tochterunternehmen stehen und

aa) die aufgrund eines untereinander geschlossenen Vertrags oder einer
Satzungsbestimmung dieser Unternehmen einer einheitlichen Leitung unterstehen
oder

bb) deren Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane sich mehrheitlich aus
denselben Personen zusammensetzen, die wahrend des Geschaftsjahres und bis
zur Aufstellung des konsolidierten Jahresabschlusses im Amt sind.

53. Zentralverwahrer: eine juristische Person, die ein Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystem gemaR Art. 2 Abs. 1 Nr.1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in
Verbindung mit Abschnitt A Nr. 3 des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 betreibt
und die wenigstens eine weitere Kerndienstleistung gemafl Art. 2 Abs.1 Nr.1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in Verbindung mit Abschnitt A des Anhangs der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt.

54, Leitungsorgan: das  Organ einer  Wertpapierfirma gemalk Z 1, eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens, eines Kreditinstituts gemal Z 31, eines
Marktbetreibers gemafl Z 22 oder eines Datenbereitstellungsdienstes im Sinne von Artikel
2 Abs. 1 Nummer 36a der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 , das nach innerstaatlichem Recht
eines Mitgliedstaates bestellt wird, um die Strategie, Ziele und Gesamtpolitik des
Unternehmens festzulegen (abhangig vom anwendbaren Rechtsrahmen
~Geschaftsleitungsfunktion des Leitungsorgans® oder ,Geschaftsleitung®) und die
Entscheidungen der Geschéftsleitung zu kontrollieren und zu Giberwachen (abhangig vom
anwendbaren Rechtsrahmen ,Aufsichtsfunktion des Leitungsorgans” oder ,Aufsichtsrat®).
Zum Leitungsorgan gehoren auch die Personen, die die Geschafte des Unternehmens
tatsachlich fuhren.

55. Geschéftsleitung: die naturlichen Personen, die in einer Wertpapierfirma gemal Z 1, einem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, einem Kreditinstitut gemal Z 33, einem
Marktbetreiber gemafR Z 22 oder einem Datenbereitstellungsdienst im Sinne von Artikel 2
Abs. 1 Nummer 36a der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 Geschéftsfliihrungsaufgaben
wahrnehmen und fiir das Tagesgeschaft des Unternehmens, einschliellich der Umsetzung
der Firmenstrategie hinsichtlich des Vertriebs von Produkten und Dienstleistungen durch
die Firma und ihr Personal an die Kunden, verantwortlich und gegentber dem
Aufsichtsorgan rechenschaftspflichtig sind.

56. Algorithmischer Handel: der Handel mit einem Finanzinstrument, bei dem ein
Computeralgorithmus die einzelnen Auftragsparameter automatisch bestimmt, wie zum
Beispiel ob der Auftrag eingeleitet werden soll, Zeitpunkt, Preis oder Quantitat des Auftrags
oder wie der Auftrag nach seiner Einreichung mit eingeschrankter oder gar keiner
menschlichen Beteiligung bearbeitet werden soll, unter Ausschluss von Systemen, die nur
zur Weiterleitung von Auftrdgen zu einem oder mehreren Handelsplatzen, zur Bearbeitung
von Auftrdgen ohne Bestimmung von Auftragsparametern, zur Bestatigung von Auftragen
oder zur Nachhandelsbearbeitung ausgefiihrter Auftrage verwendet werden.

57. Hochfrequente algorithmische Handelstechnik: eine algorithmische Handelstechnik, die
gekennzeichnet ist durch

a) eine Infrastruktur zur Minimierung von Latenzen (Netzwerklatenzen und anderen
Verzdgerungen bei der Orderlbertragung), die mindestens eine der folgenden
Vorrichtungen fiur die Eingabe algorithmischer Auftrage aufweist: Kollokation, Proximity
Hosting oder direkter elektronischer Hochgeschwindigkeitszugang,

b) die Entscheidung des Systems Uber die Einleitung, das Erzeugen, das Weiterleiten oder
die Ausfuihrung eines Auftrags ohne menschliche Intervention und

c) ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen in Form von Auftrdgen, Quotes oder
Stornierungen.

58. Direkter elektronischer Zugang: eine Regelung, in deren Rahmen ein Mitglied, ein
Teilnehmer oder ein Kunde eines Handelsplatzes einer anderen Person die Nutzung seines
Handelscodes gestattet, damit diese Person Auftrage in Bezug auf Finanzinstrumente
elektronisch direkt an den Handelsplatz Gbermitteln kann, einschlie3lich Vereinbarungen,
die die Nutzung der Infrastruktur des Mitglieds, des Teilnehmers oder des Kunden oder
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Kunden durch diese Person zur Ubermittlung von Auftragen (direkter Marktzugang)
beinhalten, sowie diejenigen Vereinbarungen, bei denen eine solche Infrastruktur nicht
durch diese Person genutzt wird (geférderter Zugang).

59. Querverkaufe: das Angebot einer Wertpapierdienstleistung zusammen mit einer anderen
Dienstleistung oder einem anderen Produkt als Teil eines Pakets oder als Bedingung fiir
dieselbe Vereinbarung oder dasselbe Paket.

60. Genehmigtes Veroffentlichungssystem (APA): eine Person gemal Art. 2 Abs. 1 Nr. 34 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

61. Bereitsteller konsolidierter Datenticker (CTP): eine Person gemaf Art. 2 Abs. 1 Nr. 35 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

62. Genehmigter Meldemechanismus (ARM): eine Person gemafl Art. 2 Abs. 1 Nr. 36 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

64. Dauerhafter Datentrager: jedes Medium, das es dem Kunden gestattet, an ihn persoénlich
gerichtete Informationen derart zu speichern, dass er sie in der Folge fiir eine fir die
Zwecke der Informationen angemessene Dauer einsehen kann, und das die unveranderte
Wiedergabe der gespeicherten Informationen ermdglicht.

64a. elektronische Form: ein dauerhafter Datentrager, der kein Papier ist.
65. Relevante Person:

a) Ein Gesellschafter oder ein Mitglied der Geschaftsleitung oder ein vertraglich
gebundener Vermittler der Wertpapierfirma, des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder des Kreditinstituts;

b) ein Gesellschafter oder ein Mitglied der Geschaftsleitung eines vertraglich gebundenen
Vermittlers der Wertpapierfirma, des Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder des
Kreditinstituts;

c) ein Angestellter der Wertpapierfirma, des Kreditinstituts oder eines vertraglich
gebundenen Vermittlers sowie jede andere natirliche Person, deren Dienste der
Wertpapierfirma, dem Kreditinstitut oder einem vertraglich gebundenen Vermittler der
Wertpapierfirma, des Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder des Kreditinstituts
zur Verfligung gestellt und von dieser oder diesem kontrolliert werden und die an den
von der Wertpapierfirma oder dem Kreditinstitut erbrachten Wertpapierdienstleistungen
und Anlagetatigkeiten beteiligt ist;

d) eine natirliche Person, die im Rahmen einer Auslagerung unmittelbar an der Erbringung
von Dienstleistungen fir die Wertpapierfirma, das Kreditinstitut oder deren vertraglich
gebundenen Vermittler beteiligt ist, welche der Wertpapierfirma, dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder dem Kreditinstitut die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten ermdglichen.

66. Finanzanalyst: eine Person, die den wesentlichen Teil einer Finanzanalyse geman Art. 36
der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 erstellt.

67. Auslagerung: eine Vereinbarung zwischen einer Wertpapierfirma oder einem Kreditinstitut
und einem anderen Dienstleister, in deren Rahmen der Dienstleister anstatt der
Wertpapierfirma oder des Kreditinstituts ein Verfahren abwickelt, eine Dienstleistung
erbringt oder eine Tatigkeit ausfuhrt.

68. Naturliche und juristische Person: natirliche und juristische Personen einschlieRlich
vollrechtsfahiger Personengesellschaften (Offene Gesellschaften und
Kommanditgesellschaften).

69. Uberwiegend kommerzielle Gruppe: jede Gruppe, deren Haupttatigkeit nicht in der
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen im Sinne dieses Bundesgesetzes, oder in der
Erbringung von unter Anhang | der Richtlinie 2013/36/EU angefihrten Tatigkeiten oder in
der Tatigkeit als Market-Maker in Bezug auf Warenderivate besteht.

70. Umschichtung von Finanzinstrumenten: Verkauf eines Finanzinstruments und Kauf eines
anderen Finanzinstruments oder die Inanspruchnahme eines Rechts, eine Anderung im
Hinblick auf ein bestehendes Finanzinstrument vorzunehmen.

Der Ausdruck ,Nachhaltigkeitsfaktoren“ bezeichnet Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von
Artikel 2 Nummer 24 der Verordnung (EU) 2019/2088.

71. Fixe Gemeinkosten: die Betriebsaufwendungen (Anlage2 zu §43 BWG, Teil 2,
Position Ill), die vom jeweiligen Beschaftigungsgrad der Wertpapierfirma unabhangig sind
und die den einzelnen Kostentragern (Produkten) nicht direkt zugerechnet werden kdnnen.
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Im Ubrigen gelten, soweit in diesem Bundesgesetz nichts Anderes bestimmt ist, die
Begriffsbestimmungen des BWG, des BoérseG 2018, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der
delegierten Verordnung (EU) 2017/565 und der delegierten Verordnung (EU) 2017/567 zur
Erganzung der Verordnung (EU) Nr.600/2014 im Hinblick auf Begriffsbestimmungen,
Transparenz, Portfoliokomprimierung und AufsichtsmaRnahmen zur Produktintervention und zu
den Positionen, ABI. Nr. L 87 S. 90.

Ausnahmen
§ 2. (1) Die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes finden keine Anwendung auf:

1.

2.

10.

11.

12.

Unternehmen gemal § 1 Abs. 1 Z 1 bis 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes 2016 —
VAG 2016, BGBI. | Nr. 34/2015, nach MalRgabe von Abs. 2;

Personen, die Wertpapierdienstleistungen ausschlief3lich fur ihr Mutterunternehmen, ihre
Tochterunternehmen oder andere Tochterunternehmen ihres Mutterunternehmens
erbringen;

. Personen, deren Wertpapierdienstleistungen ausschlie8lich in der Verwaltung von

Systemen der Arbeitnehmerbeteiligung bestehen;

. Personen, die ausschlieRlich gemal Z 2 und 3 Wertpapierdienstleistungen erbringen;
. Personen, die nur gelegentlich Wertpapierdienstleistungen im Rahmen ihrer beruflichen

Tatigkeit erbringen, wenn diese Tatigkeit durch Gesetze oder Standesregeln geregelt ist,
die die Erbringung dieser Dienstleistung nicht ausschlief3en;

. Personen, die flir eigene Rechnung Handel mit Finanzinstrumenten treiben, bei denen es

sich nicht um Warenderivate oder Emissionszertifikate oder Derivate davon handelt, und

die keine anderen Wertpapierdienstleistungen erbringen oder andere Anlagetatigkeiten in

Finanzinstrumenten vornehmen, bei denen es sich nicht um Warenderivate oder

Emissionszertifikate oder Derivate davon handelt, aulRer diese Personen

a) sind Market-Maker oder

b) sind Mitglied oder Teilnehmer eines geregelten Marktes oder MTF mit Ausnahme
nichtfinanzieller Unternehmen, die an einem Handelsplatz zum Zwecke des
Liquiditatsmanagements Geschéfte tatigen oder die in objektiv messbarer Weise die
direkt mit der Geschéaftstatigkeit oder dem Liquiditats- und Finanzmanagement
verbundenen Risiken dieser nichtfinanziellen Unternehmen oder ihrer Gruppen
verringern, oder

c) wenden eine hochfrequente algorithmische Handelstechnik an oder

d) betreiben fiir eigene Rechnung bei der Ausfihrung von Kundenauftragen Handel;

Personen, die gemal den Z 1, 10, 11 oder 13 von der Anwendung ausgenommen sind,

missen die in dieser Ziffer genannten Bedingungen nicht erfillen, um von der Anwendung

ausgenommen zu werden.

. die Oesterreichische Nationalbank sowie andere Mitglieder des Europaischen Systems der

Zentralbanken;

. die Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur;
. internationale Finanzinstitute, die von zwei oder mehr Staaten gegriindet wurden und dem

Zweck dienen, Finanzmittel zu mobilisieren und Finanzhilfen zugunsten ihrer Mitglieder zu
geben, die von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen betroffen oder bedroht sind;
Verwaltungsgesellschaften geman §5 Abs. 1 InvFG 2011 sowie
Kapitalanlagegesellschaften fir Immobilien gemalR §2 Abs.1 des Immobilien-
Investmentfondsgesetzes — ImmolnvFG, BGBI. | Nr. 80/2003, vorbehaltlich des Abs. 3;
Pensionskassen nach dem Pensionskassengesetz — PKG, BGBI. Nr. 281/1990, sowie
Mitarbeitervorsorgekassen gemafl Betriebliches Mitarbeitervorsorgegesetz — BMVG,
BGBI. I Nr. 100/2002;

Anlagenbetreiber mit Verpflichtung zur Einhaltung der Anforderungen der
Richtlinie 2003/87/EG, die beim Handel mit Emissionszertifikaten keine Kundenauftrage
ausfihren und die keine anderen Wertpapierdienstleistungen erbringen oder
Anlagetatigkeiten ausliben als den Handel fiir eigene Rechnung unter der Voraussetzung,
dass diese Personen keine hochfrequente algorithmische Handelstechnik anwenden,;

13.Personen,

a) die fur eigene Rechnung mit Warenderivaten oder Emissionszertifikaten oder Derivaten
davon handeln, einschliellich Market-Maker, aber mit Ausnahme der Personen, die
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Handel fur eigene Rechnung treiben, wenn sie Kundenauftrége ausfuhren, oder
b) die in Bezug auf Warenderivate oder Emissionszertifikate oder Derivate davon andere

Wertpapierdienstleistungen als den Handel fir eigene Rechnung fiir die Kunden oder

Zulieferer ihrer Haupttatigkeit erbringen, sofern

aa) dies in jedem dieser Falle auf individueller und aggregierter Basis auf der Ebene der
Unternehmensgruppe eine Nebentatigkeit zu ihrer Haupttatigkeit darstellt,

bb) diese Personen nicht Teil einer Unternehmensgruppe sind, deren Haupttatigkeit in
der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen im Sinne dieses Bundesgesetzes, in
unter Anhang 1 der Richtlinie 2013/36/EU angeflihrten Tatigkeiten oder in der
Tatigkeit als Market-Maker in Bezug auf Warenderivate besteht,

cc) diese Personen keine hochfrequente algorithmische Handelstechnik anwenden und

dd) diese Personen der zustandigen Behdrde auf Anforderung die Grundlage mitteilen,
auf der sie zu der Auffassung gelangen, dass ihre Tatigkeit gemaR lit. a und b eine
Nebentatigkeit zu ihrer Haupttatigkeit darstellt;

14. Personen, die im Rahmen einer anderen, nicht unter dieses Bundesgesetz oder das BWG
oder das AIFMG fallenden beruflichen Tatigkeit Anlageberatung betreiben, sofern eine
solche Beratung nicht gesondert vergltet wird;

15. Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne von § 7 Abs. 1 Z 70 des Elektrizitatswirtschafts- und

-organisationsgesetzes 2010 — EIWOG 2010, BGBI. | Nr. 110/2010, oder § 7 Abs. 1 Z 20
des Gaswirtschaftsgesetzes 2011 — GWG 2011, BGBI. | Nr. 107/2011, wenn sie ihre
Aufgaben gemafR der Richtlinie 2009/72/EG, der Richtlinie 2009/73/EG, der
Verordnung (EG) Nr. 714/2009, der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 oder den nach diesen
Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrnehmen, Personen, die in ihrem
Namen als Dienstleister handeln, um die Aufgaben eines Ubertragungsnetzbetreibers
gemal diesen Rechtsakten oder den nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes
oder  Leitlinien  wahrzunehmen, und  Betreiber oder Verwalter eines
Energieausgleichssystems, eines Rohrleitungsnetzes oder eines Systems zum Ausgleich
von Energieangebot und -verbrauch bei der Wahrnehmung solcher Aufgaben.
Diese Ausnahme gilt fiir Personen, die in dieser Ziffer genannte Tatigkeiten austben nur,
wenn sie in Bezug auf Warenderivate Anlagetatigkeiten ausiben oder
Wertpapierdienstleistungen erbringen, die mit den obengenannten Tatigkeiten im
Zusammenhang stehen. Diese Ausnahme gilt nicht fiir den Betrieb eines Sekundarmarktes,
einschlielllich  einer  Plattform  flir ~den  Sekundéarhandel mit finanziellen
Ubertragungsrechten;

16. Zentralverwahrer im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 909/2014,

17. Schwarmfinanzierungsdienstleister im Sinne von Artikel 2 Abs.1 Buchstabe e der
Verordnung (EU) 2020/1503 Uber Europaische Schwarmfinanzierungsdienstleister fur
Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129 und der Richtlinie (EU)
2019/1937, ABI. Nr. L 347 vom 20.10.2020, S. 1.

(2) Auf Versicherungsunternehmen, die die Vermittlung von Investmentfondsanteilen gemaf
§ 6 Abs. 3 VAG 2016 durchflhren, finden hinsichtlich dieser Tatigkeit die Bestimmungen der Art. 3,
21 bis 25, 28 bis 31, 33, 34, 44 bis 53, 57 und 59 delegierten Verordnung (EU) 2017/565 sowie der
§§ 33, 36, 45 bis 55, 58, 60, 90, § 92 Abs. 9 und 10 und §§ 94 bis 96 Anwendung; sofern diese
Versicherungsunternehmen gemaf den Vorschriften des VAG uber eine Compliance-Funktion,
Risiko-Management-Funktion und eine interne Revision verfugen, kdnnen die in Art. 22 bis 24
delegierten  Verordnung (EU) 2017/565 genannten Aufgaben von der betreffenden
Organisationseinheit ausgetbt werden. Diese Gesellschaften sind dem Subrechnungskreis
Wertpapierdienstleistungen zuzurechnende Kostenpflichtige im Sinne des § 89 Abs. 1 und bei der
Erlassung der Verordnung nach § 89 Abs. 2 zu 67 vH zu berlicksichtigen. Die auf sie entfallenden
Betrage sind mit Bescheid vorzuschreiben.

(3) Auf Verwaltungsgesellschaften gemaf § 5 Abs. 1 InvFG 2011, die Dienstleistungen geman
§ 5 Abs. 2 Z 3 oder 4 InvFG 2011 erbringen und auf AIFM gemaR § 4 AIFMG, die Dienstleistungen
gemal §4 Abs.4 Z1 oder Z2 AIFMG erbringen, finden die in Art. 1 Abs. 1 der delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 genannten Bestimmungen sowie die §§ 30, 31, 33, 36, 45 bis 55, 58,
60, 90, §92 Abs.9 und 10 und §§ 94 bis 96 Anwendung. Diese Gesellschaften sind dem
Subrechnungskreis Wertpapierdienstleistungen zuzurechnende Kostenpflichtige im Sinne des § 89
Abs. 1 und bei der Erlassung der Verordnung nach § 89 Abs. 2 zu 67 vH zu bertcksichtigen. Die
auf sie entfallenden Betrage sind mit Bescheid vorzuschreiben.
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(4) Auf Rechtstrager gemal® Abs. 1 Z 1, 10, 11, 12 und 13, die Mitglieder geregelter Markte
oder Teilnehmer von MTF sind, sind die §§ 27 und 28 anzuwenden.

(5) Dieses Bundesgesetz gilt nicht fir die Erbringung von Dienstleistungen als Gegenpartei
bei Geschaften, die von staatlichen Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung oder von
Mitgliedern des ESZB in Wahrnehmung ihrer Aufgaben gemaf dem AEUV und Protokoll Nr. 4 Gber
die Satzung des Européischen Systems der Zentralbanken und der Europaischen Zentralbank oder
in Wahrnehmung vergleichbarer Aufgaben gemaf nationalen Vorschriften abgeschlossen werden.

Wertpapierfirmen

§ 3. (1) Eine Wertpapierfirma ist eine juristische Person, die ihren Sitz und ihre
Hauptverwaltung in Osterreich hat und auf Grund dieses Bundesgesetzes berechtigt ist,
Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten zu erbringen. Natlrliche und juristische
Personen, deren Berechtigung zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Anlagetétigkeiten sich auf §4, das BWG oder das BoérseG 2018 grindet, sind keine
Wertpapierfirmen.

(2)
Die gewerbliche Erbringung folgender Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen bedarf einer Konzession der FMA:
1. Anlageberatung in Bezug auf Finanzinstrumente;

2. Portfolioverwaltung durch Verwaltung von Portfolios auf Einzelkundenbasis mit einem
Ermessensspielraum im Rahmen einer Vollmacht des Kunden, sofern das Kundenportfolio
ein oder mehrere Finanzinstrumente enthalt;

3. Annahme und Ubermittlung von Auftrégen, sofern diese Tétigkeiten ein oder mehrere
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben;

. Betrieb eines multilateralen Handelssystems (MTF);

. Betrieb eines organisierten Handelssystems (OTF);

. Ausfiihrung von Auftragen fiir Rechnung von Kunden;
. Handel fir eigene Rechnung;

. Ubernahme  der Emission  von  Finanzinstrumenten oder Platzierung von
Finanzinstrumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung;

. Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung;

10. Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstrumenten fir Rechnung von Kunden
einschlieBlich der Depotverwahrung und verbundener Dienstleistungen wie Cash-
Management oder Sicherheitenverwaltung und mit Ausnahme der Flhrung von
Wertpapierkonten auf oberster Ebene (Depotgeschaft);

11. Gewahrung von Krediten oder Darlehen an Anleger fiir die Durchflihrung von Geschaften
mit einem oder mehreren Finanzinstrumenten, sofern das kredit- oder
darlehensgewdhrende Unternehmen an diesen Geschéaften beteiligt ist;

12. Devisengeschafte, wenn diese im Zusammenhang mit der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen stehen;

13. Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Ubernahme von Emissionen fiir Dritte;

14. Wertpapierdienstleistungen  und  Anlagetatigkeiten gemall §1 Z3  sowie

Wertpapiernebendienstleistungen gemalt §1 Z4 lit.a bis f betreffend Waren,
Klimavariable, Frachtsatze, Inflationsstatistiken und andere offizielle Wirtschaftsstatistiken,
sofern diese als Basiswerte der in § 1 Z 7 lit. e bis g und j genannten Derivate verwendet
werden und sie mit der Erbringung der Wertpapierdienstleistung, Anlagetatigkeit oder der
Wertpapiernebendienstleistung in Zusammenhang stehen.
Bei Konzessionserteilung sowie bei jeder Konzessionserweiterung hat die FMA auch tber
die Berechtigung zum Halten von Kundengeldern und Finanzinstrumenten abzusprechen.
Eine Konzession fur Wertpapiernebendienstleistungen gemaf Z 10 bis 14 kann nur erteilt
werden, wenn die Konzession zur Erbringung mindestens einer Dienstleistung gemaf Z 1
bis 9 vorliegt oder gleichzeitig erteilt wird; bei Erldschen oder Entzug der Konzession fur
samtliche Wertpapierdienstleistungen gemal Z 1 bis 9 erlischt automatisch auch die
Konzession fur samtliche Wertpapiernebendienstleistungen gemall Z 10 bis 14.
Zusammen mit der  Ricknahme oder  Zurlicklegung hinsichtlich der
Wertpapierdienstleistungen gemafl Z 1 bis 9 hat die FMA {ber das Erléschen der
Konzession flir samtliche Wertpapiernebendienstleistungen gemall Z 10 bis 14
abzusprechen; eine Zurlcklegung ist nur zuldssig, wenn zuvor auch samtliche
Wertpapiernebendienstleistungen abgewickelt worden sind.”
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(3) Osterreichische Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sind auch zur Wertpapier- und
Finanzanalyse und sonstigen allgemeinen Empfehlungen zu Geschaften mit Finanzinstrumenten
berechtigt. Wertpapierfirmen sind dariiber hinaus zur Beratung von Unternehmen hinsichtlich der
Kapitalstrukturierung, der branchenspezifischen Strategie und damit zusammenhangender Fragen
sowie Beratung und Dienstleistungen bei Unternehmensfusionen und -ibernahmen berechtigt.”

(4) Die Berechtigung zur Erbringung anderer als der in Abs.2 und 3 genannten
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen durch Unternehmen mit Sitz im
Inland richtet sich nach dem BWG.

(5) Die Konzession ist zu erteilen, wenn:

1. Das Unternehmen in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft oder einer Genossenschaft
gefuhrt werden soll;

2. das Anfangskapital mindestens die in Abs. 6 genannte HOhe betragt und den
Geschéftsleitern unbeschrankt und ohne Belastung in den Mitgliedstaaten zur freien
Verfligung steht;

3. die Geschéftsleiter gemal § 12 auf Grund ihrer Vorbildung fachlich geeignet sind und die
fur die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen erforderlichen Eigenschaften und
Erfahrungen haben;

(Anm.: Z 4 aufgehoben durch Art. 9 Z 7, BGBI. | Nr. 237/2022)

5. fur den Betrieb eines MTF oder eines OTF die Allgemeinen Geschéaftsbedingungen, Regeln
und Verfahren den Anforderungen des § 76 BorseG 2018 entsprechen;

6. die Voraussetzungen gemal § 5 Abs. 1 Z 2 bis 4a, 6, 7, 9 und 10 bis 14 BWG vorliegen.

Die FMA hat dem Antragsteller binnen sechs Monaten nach der Einreichung eines vollstandigen
Antrags mitzuteilen, ob eine Zulassung erteilt wird oder nicht.

(6) Das Anfangskapital einer Wertpapierfirma umfasst die in Art. 26 Abs. 1 lit. a bis e der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 angefiihrten Bestandteile und hat mindestens zu betragen:

Das Anfangskapital einer Wertpapierfirma ist gemaR § 13 des Wertpapierfirmengesetzes —
WPFG, BGBI. | Nr. 237/2022, zu bestimmen.

1. 50 000 Euro, sofern der Geschaftsgegenstand ausschlieRlich
a) die Anlageberatung in Bezug auf Finanzinstrumente oder

b) die Annahme und Ubermittlung von Auftragen, sofern diese Téatigkeiten ein oder mehrere
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, oder

c) die Portfolioverwaltung gemaf Abs. 2 Z 2 oder
d) mehrere Geschafte gemal lit. a, b und ¢ umfasst;
2. 730 000 Euro, sofern der Geschaftsgegenstand den Betrieb eines MTF oder OTF umfasst.

Abweichend von Z 1 gentgt auch eine fur das gesamte Gebiet der Europaischen Union geltende
Berufshaftpflichtversicherung oder eine vergleichbare Garantie fur Haftungsfalle aus beruflichem
Verschulden im Rahmen der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen, die eine Haftungssumme
von 1 000 000 Euro fur jeden einzelnen Schadensfall und eine Gesamtsumme von mindestens
1,5 Millionen Euro fir samtliche Schadensfille eines Kalenderjahres vorsieht oder eine
Kombination aus Anfangskapital und Berufshaftpflichtversicherung, die ein Deckungsniveau
ermoglicht, welches dem isolierten Anfangskapital oder der isolierten Berufshaftpflichtversicherung
gleichwertig ist. Ist eine Wertpapierfirma zugleich nach den Bestimmungen der §§ 137 bis 138
GewO berechtigt, die Tatigkeit der Versicherungsvermittlung auszuliben, so gentigt abweichend
von Z 1 ein Anfangskapital von 25 000 Euro, das zur Deckung von Schaden aus der Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen zur Verfugung steht, oder eine fir das gesamte Gebiet der
Europaischen Union geltende Berufshaftpflichtversicherung oder eine vergleichbare Garantie flr
Haftungsfalle aus beruflichem Verschulden im Rahmen der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen, die eine Haftungssumme von mindestens 500 000 Euro fur jeden
einzelnen Schadensfall und eine Gesamtsumme von mindestens 750 000 Euro fir samtliche
Schadensfalle eines Kalenderjahres vorsieht oder eine Kombination aus dem genannten
Anfangskapital und der genannten Berufshaftpflichtversicherung, die ein Deckungsniveau
ermoglicht, welches dem isolierten Anfangskapital oder der isolierten Berufshaftpflichtversicherung
gleichwertig ist.

(7) Wertpapierfirmen, die Dienstleistungen auf die in § 1 Z 45 genannte Weise erbringen
mo&chten, haben dies mit dem Antrag auf Erteilung oder Erweiterung der Konzession ausdriicklich
zu beantragen. Im Bescheid, mit dem die Konzession erteilt wird, ist (iber die Zulassigkeit der
Dienstleistungserbringung gemal § 1 Z 45 gesondert abzusprechen.
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(8) Die Konzession ist bei sonstiger Nichtigkeit schriftich zu erteilen; sie kann mit
entsprechenden Bedingungen und Auflagen versehen werden, auch nur auf einzelne oder mehrere
Geschafte gemall Abs. 2 lauten und Teile von einzelnen Dienstleistungen aus dem
Konzessionsumfang ausnehmen. Hinsichtlich des Antrags auf Erteilung einer Konzession ist § 4
Abs. 3 und 5 BWG anzuwenden.

(9) Vor Erteilung einer Konzession ist die Entschadigungseinrichtung anzuhoren.

(10) Der Vertrieb von Anteilen an AIF im Rahmen einer Berechtigung gemaf Abs. 2 ist nur
zulassig, wenn die Anteile gemal AIFMG vertrieben werden dirfen.

(11) Die FMA hat samtliche Wertpapierfirmen in einem 6ffentlich zuganglichen Register zu
registrieren und diese regelmalig zu aktualisieren. Dieses Register enthalt Informationen tber die
Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten, fir die die Wertpapierfirma zugelassen ist.

(12) Die erteilte Konzession berechtigt die Wertpapierfirma, ihre Wertpapierdienstleistungen
und Anlagetatigkeiten in der gesamten Europaischen Union zu erbringen.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen

§ 4. (1) Fur die gewerbliche Erbringung von Wertpapierdienstleistungen gemal § 3 Abs. 2 Z 1
und 3 brauchen naturliche oder juristische Personen mit Sitz und Hauptverwaltung im Inland, sofern
diese im Rahmen der in Art. 3 Abs. 1 der Richtlinie 2014/65/EU angefuhrten Schranken erfolgt, fir
die Erlangung der Konzession die in Abs. 2 genannten Voraussetzungen solange nicht erfillen, als
die Summe der jahrlichen Umsatzerlose des Unternehmens aus Wertpapierdienstleistungen
2 Millionen Euro nicht Ubersteigt. Solche Unternehmen dirfen sich nicht als Wertpapierfirmen
bezeichnen. Sie sind ausschlie3lich zur Erbringung von Dienstleistungen im Inland berechtigt. Sie
dirfen keine Dienstleistungen erbringen, die das Halten von fremden Geldern, Wertpapieren oder
sonstigen Instrumenten von Kunden umfasst, sodass sie zu keiner Zeit Schuldner ihrer Kunden
wegen der Erbringung solcher Dienstleistungen werden kdénnen.

(2) Folgende Konzessionsvoraussetzungen und sonstige fir Wertpapierfirmen geltende
Anforderungen mussen von Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht erfullt werden:

1. Die in § 5 Abs. 1 Z 12 und 13 BWG genannten Voraussetzungen fur Geschéaftsleiter;

2. die verpflichtende Mitgliedschaft an einer Entschadigungseinrichtung gemaf den §§ 73 bis
76;

3. die Eigenkapitalvorschriften gemalR §3 Abs.6 und § 10 Abs. 5.Auf die fehlende
Voraussetzung nach § 5 Abs. 1 Z 12 BWG muss in den Geschaftspapieren in geeigneter
Form hingewiesen werden. Die FMA hat in jeder Konzession an ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen ausdriicklich anzufiihren, dass diese Konzession
in Einklang mit Art. 3 Abs. 1 der Richtlinie 2014/65/EU erteilt wurde.

die Eigenkapitalvorschriften gemaf § 3 Abs. 6; die gesellschaftsrechtlichen Bestimmungen
zum Anfangskapital bleiben unberthrt. Auf die fehlende Voraussetzung gemaf § 5 Abs. 1
Z 12 BWG muss in den Geschéaftspapieren in geeigneter Form hingewiesen werden. Die
FMA hat in jeder Konzession an ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ausdrtcklich
anzuflihren, dass diese Konzession in Einklang mit Art. 3 Abs. 1 der Richtlinie 2014/65/EU

erteilt wurde.
(3) Wertpapierdienstleistungsunternehmen mussen eine Berufshaftpflichtversicherung bei
einem im Inland zum Betrieb des Versicherungsgeschaftes berechtigten

Versicherungsunternehmen abschlief3en. Diese Berufshaftpflichtversicherung muss das aus der
Geschaftstatigkeit resultierende Risiko abdecken. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
muss dem Kunden im Hinblick auf den Umfang, das Risikoprofil und die Rechtsform des
Unternehmens einen mit der Anlegerentschadigung (§§ 73 bis 76) vergleichbaren Schutz bieten.
Die Haftungssumme des Versicherungsvertrages hinsichtlich der Wertpapierdienstleistungen und
Anlagetétigkeiten betreffenden Geschéftstatigkeit muss mindestens eine Million Euro fir jeden
einzelnen Schadensfall und eine Gesamtsumme von mindestens 1,5 Millionen Euro fur samtliche
Schadensfalle eines Kalenderjahres betragen. Der Versicherer hat ein allfélliges spateres
Erléschen des Versicherungsschutzes, bei sonstiger Schadenersatzpflicht, der FMA unverziglich
schriftlich bekannt zu geben. Im Versicherungsvertrag ist vorzusehen, dass

1.dem Kunden ein von der Innehabung des Versicherungsscheines unabhangiger,
unmittelbarer Anspruch gegen den Versicherer zusteht,

2.§158c Abs.1 und 2 des Versicherungsvertragsgesetzes 1958 — VersVG, BGBI.
Nr. 2/1959, sinngemal anzuwenden ist.
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(4) Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Dienstleistungen auf die in § 1 Z 45 genannte
Weise erbringen méchten, haben dies mit dem Antrag auf Erteilung oder Erweiterung der
Konzession ausdricklich zu beantragen. Im Bescheid, mit dem die Konzession erteilt wird, ist Gber
die Zulassigkeit der Dienstleistungserbringung geman § 1 Z 45 gesondert abzusprechen.

(5) Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben jederzeit ausreichendes Eigenkapital zu
halten. Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben das bei Konzessionserteilung geforderte
Anfangskapital als Mindestkapital zu halten oder die gemal §4 Abs.3 erforderliche
Berufshaftpflichtversicherung aufrecht zu halten.

Riicknahme und Erloschen der Konzession

§ 6. (1) Die FMA kann die Konzession zurlicknehmen, wenn

1. der Geschéftsbetrieb, auf den sie sich bezieht, nicht binnen zwolf Monaten nach Erteilung
der Konzession aufgenommen wurde oder

2. der Geschaftsbetrieb, auf den sie sich bezieht, mehr als sechs Monate lang nicht ausgeibt
wurde.

(2) Die FMA hat die Konzession zurtickzunehmen, wenn
1. sie aufgrund falscher Erklarungen oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten wurde;

2. die Konzessionsvoraussetzungen gemaf § 3 Abs. 5 nicht mehr erfillt sind und andere
MaRnahmen nach diesem Bundesgesetz die Funktionalitdt der Wertpapierfirma oder des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens nicht sicherstellen kénnen;
die Konzessionsvoraussetzungen gemdl §3 Abs.5 oder die Anforderungen der
Verordnung (EU) 2019/2033 iiber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU)
Nr. 806/2014, ABL. Nr. L 314 vom 05.12.2019 S. 1, in der Fassung der Berichtigung ABI. Nr. L 261
vom 22.07.2021 S. 60, nicht mehr erfiillt sind und andere Maflnahmen nach diesem Bundesgesetz
die Funktionalitdt der Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens nicht
sicherstellen kdnnen;

3.in  schwerwiegender Weise systematisch gegen die Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes oder der Verordnung (EU) Nr.600/2014 verstolen wurde, die die
Bedingungen fur die AuslUbung der Tatigkeit von Wertpapierfirmen und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen regein;

4. Uber das Vermdégen der Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens
ein Konkursverfahren eréffnet wird.

(3) Im Hinblick auf das Erldschen der Konzession findet § 7 BWG mit der MalRgabe
Anwendung, dass die Zurlicklegung einer Konzession nur dann zuléssig ist, wenn zuvor samtliche
Wertpapierdienstleistungen abgewickelt worden sind.

Anwendung des BWG

§7. (1) Folgende Bestimmungen des BWG finden auch auf Wertpapierfirmen und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen Anwendung: § 21 Abs. 1 Z 1, 3 und 5 bis 7 und Abs. 2 und
3,,8§ 73 Abs. 1 Z 1 bis 7 und 11 erster Halbsatz und § 96.

Verschwiegenheitspflicht

§ 8. (1) Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen sowie die fur sie tatigen
Personen sind zur Verschwiegenheit Uber Geheimnisse verpflichtet, die sie ausschliel3lich aus
Wertpapiergeschéften (§ 1 Abs. 1 Z 7 lit. b bis f BWG) oder Wertpapierdienstleistungen geman § 3
Abs. 2 Z 1 bis 3 ihrer Kunden erfahren haben, sofern dieser Verschwiegenheitspflicht keine
gesetzliche Auskunftspflicht entgegensteht oder der Kunde der Offenbarung des Geheimnisses
schriftlich zustimmt. Die Verschwiegenheitspflicht nach dem ersten Satz gilt weiters nicht, soweit
die Offenbarung des Geheimnisses zur Klarung von Rechtsangelegenheiten aus dem Verhaltnis
zwischen Wertpapierfirmen oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Kunden erforderlich
ist.

(2) Abs. 1 gilt auch fur Entschadigungseinrichtungen, ausgenommen die sich aus den §§ 73
bis 75 dieses Bundesgesetzes und aus dem ESAEG ergebende erforderliche Zusammenarbeit mit
anderen Sicherungssystemen.
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(3) Gegenulber den Finanzamtern und er Finanzstrafbehdde besteht eine Durchbrechung der
Verschwiegenheitspflicht nach Abs. 1 nur im Zusammenhang mit eingeleiteten Strafverfahren
wegen Finanzvergehen und aufgrund des Gemeinsamen Meldestandard Gesetzes — GMSG,
BGBI. I Nr. 116/2015, sowie dann, wenn die Auskunft oder Offenlegung zur Feststellung der
eigenen Abgabepflicht der Wertpapierfirma, des Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder
jener des depotfiihrenden Kreditinstituts erforderlich ist.

Firmenbuch

§ 9. Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen dirfen nur dann in das
Firmenbuch eingetragen werden, wenn die entsprechenden rechtskraftigen Bescheide in Urschrift
oder beglaubigter Abschrift (Kopie) vorliegen.

Geschiftsleitung und Aufsichtsrat

§12. (1) Die FMA hat sicherzustellen, dass Wertpapierfirmen,
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, ihre Geschéftsleiter und Mitglieder des Aufsichtsrats die
Art. 88 und 91 der Richtlinie 2013/36/EU einhalten.

(2) Bei der Erteilung der Konzession gemal § 3 Abs. 2 kann die FMA den Geschéftsleitern
genehmigen, eine Aufsichtsfunktion mehr, als gemal Art. 91 Abs. 3 der Richtlinie 2013/36/EU
zulassig ist, innezuhaben. Die FMA hat die EBA regelmalig tber derartige Genehmigungen zu
unterrichten.

(3) Die Geschaftsleitung einer Wertpapierfirma oder eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens hat die Umsetzung der
Unternehmensfuhrungsregelungen, die die wirksame und umsichtige Fihrung der Wertpapierfirma
oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens gewahrleisten und unter anderem eine
Aufgabentrennung in der Wertpapierfirma oder dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen und
die Vorbeugung von Interessenkonflikten vorsehen, festzulegen und zu Uberwachen. Die
Geschaftsleitung ist fir die Umsetzung der Unternehmensfiihrungsregelungen verantwortlich.

(4) Unbeschadet der Anforderungen gemaf Art. 88 Abs. 1 der Richtlinie 2013/36/EU haben
Regelungen gemal Abs. 3 zu gewahrleisten, dass die Geschéftsleitung fir die Festlegung, die
Annahme und die Uberwachung:

1. der Firmenorganisation zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und zur Ausibung
von Anlagetatigkeiten sowie zur Erbringung von Nebendienstleistungen, einschlieflich der
vom Personal geforderten Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen sowie der
Ressourcen, der Verfahren und der Regelung fur die Erbringung von Dienstleistungen und
die Auslbung von Anlagetatigkeiten durch die Wertpapierfrma oder das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen sorgt. Dabei sind die Art, der Umfang und die
Komplexitat ihrer Geschafte sowie alle von der Wertpapierfirma oder des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens einzuhaltenden Anforderungen zZu
berucksichtigen;

2. einer Firmenpolitik hinsichtlich der angebotenen und erbrachten oder gelieferten
Dienstleistungen, Anlagetatigkeiten, Produkte und Geschéafte in Einklang mit der
Risikotoleranz der Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens und
den Besonderheiten und Bedirfnissen der Kunden der Wertpapierfirma oder des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens, denen diese angeboten und fur die diese
erbracht oder geliefert werden, sorgt, gegebenenfalls einschliel3lich der Durchflihrung
geeigneter Stresstests;

3. einer Vergutungspolitik fur Personen, die an der Erbringung von Dienstleistungen fur
Kunden beteiligt sind, sorgt, die auf eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung, auf
eine faire Behandlung der Kunden und auf eine Vermeidung von Interessenkonflikten im
Verhaltnis zu den Kunden abzielt.

(5) Der Aufsichtsrat hat die Eignung und die Umsetzung der strategischen Ziele der
Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens bei der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen sowie bei der Ausiibung von Anlagetatigkeiten und der Erbringung von
Nebendienstleistungen, die  Wirksamkeit der Unternehmensfihrungsregelungen der
Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens und die Angemessenheit der
Firmenpolitik hinsichtlich der Erbringung von Dienstleistungen an die Kunden regelmallig zu
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Uberwachen und zu Uberprifen. Der Aufsichtsrat hat die erforderlichen Schritte zu unternehmen,
um etwaige Mangel zu beseitigen.

(6) Den Mitgliedern des Aufsichtsrates ist ein angemessener Zugang zu den Informationen
und Dokumenten, die fir die Beaufsichtigung und Uberwachung der Entscheidungsfindung der
Geschéftsleitung erforderlich sind, zu gewahren.

(7) Die FMA hat die Konzession gemaR § 6 zurlickzunehmen, wenn sie der Ansicht ist, dass
die Geschaftsleiter der Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens nicht
gut beleumdet sind, nicht Gber ausreichende Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen verfigen
und der Wahrnehmung ihrer Aufgaben nicht ausreichend Zeit widmen, oder wenn objektive und
nachweisbare Griinde fir die Vermutung vorliegen, dass die Geschéftsleitung der Wertpapierfirma
oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens die wirksame, solide und umsichtige Flhrung
der Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens sowie die angemessene
Berlcksichtigung der Interessen ihrer Kunden und der Marktintegritat gefahrden konnte.

(8) Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben der FMA Angaben
Uber alle Mitglieder ihrer Geschaftsleitung und ihres Aufsichtsrats sowie samtliche Veranderungen
in der Mitgliedschaft zusammen mit allen Informationen zu tGbermitteln, die erforderlich sind, um zu
beurteilen, ob eine Wertpapierfirma oder ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Abs. 1 bis
6 erfullt.

Aktionare und sonstige Gesellschafter mit qualifizierten Beteiligungen

§ 13. (1) Die FMA hat Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen die
Konzession zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder zur Auslibung von
Anlagetatigkeiten erst dann zu erteilen, wenn ihr die Namen der natirlichen oder juristischen
Personen, die als Aktionare oder sonstige Gesellschafter direkt oder indirekt qualifizierte
Beteiligungen halten, sowie die Hohe der jeweiligen Beteiligungen angezeigt wurde.

(2) Die FMA hat, falls der Einfluss der in Abs. 1 genannten Personen die umsichtige und solide
Geschaftsfiuhrung der Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens
gefahrden kénnte, die erforderlichen MalRnahmen zu ergreifen, um diesen Zustand zu beenden.
Solche MalRnahmen sind insbesondere:

1. Antrage auf einstweilige Verfiigungen;
2. Aufsichtsmallnahmen gemaf § 92;

3.der Antrag, bei dem fir den Sitz der Wertpapierfrmen oder des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens zustandigen, zur Austibung der Gerichtsbarkeit in
Handelssachen erster Instanz zustandigen Gerichtshof auf Anordnung des Ruhens der
Stimmrechte fir jene Aktien oder sonstigen Anteile, die von den betreffenden Aktionaren
oder sonstigen Gesellschaftern gehalten werden,
a) fur die Dauer dieser Gefahr, wobei deren Ende vom Gerichtshof festzustellen ist, oder

b) bis zum Kauf dieser Aktien oder sonstigen Anteile durch Dritte nach erfolgter
Nichtuntersagung gemaf § 15 Abs. 2; der Gerichtshof entscheidet im Verfahren aufler
Streitsachen.

Mitteilung eines beabsichtigten Erwerbs

§ 14. (1) Jeder, der beschlossen hat, eine qualifizierte Beteiligung an einer Wertpapierfirma
oder einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen direkt oder indirekt zu erwerben oder eine
derartige qualifizierte Beteiligung direkt oder indirekt zu erhéhen (interessierter Erwerber), mit der
Folge, dass sein Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital die Grenzen von 20 vH, 30 vH oder
50vH erreichen oder (Uberschreiten wirde oder die Wertpapierfirma oder das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen sein Tochterunternehmen wirde (beabsichtigter Erwerb),
hat dies der FMA zuvor schriftlich unter Angabe des Umfangs der geplanten Beteiligung
anzuzeigen. Bei Anzeigen Uber eine qualifizierte Beteiligung an einer Wertpapierfirma sind die
Informationen gemaf der Delegierten Verordnung (EU) 2017/1946 anzugeben, bei Anzeigen Uber
eine qualifizierte Beteiligung an einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Informationen
gemall § 16 Abs. 3. Die Anzeigepflicht gilt auch fir gemeinsam handeinde Personen, die
zusammengenommen eine qualifizierte Beteiligung erwerben oder erreichen wirden. Die Anzeige
kann durch alle gemeinsam, mehrere oder jeden der gemeinsam handelnden Personen einzeln
vorgenommen werden.
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(2) Die Anzeigepflicht geman Abs. 1 gilt in gleicher Weise flr die beschlossene Aufgabe der
direkt oder indirekt gehaltenen qualifizierten Beteiligung oder Unterschreitung der in Abs. 1
genannten Grenzen fir Beteiligungen an einer Wertpapierfrma oder einem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen.

(3) Bei der Prifung, ob die in § 13 und diesem Paragraph festgelegten Kriterien fir eine
qualifizierte Beteiligung erflllt sind, sind die Stimmrechte oder Kapitalanteile, die Wertpapierfirmen
aus einem anderen Mitgliedstaat oder Kreditinstitute méglicherweise infolge einer Ubernahme der
Emission von Finanzinstrumenten oder Platzierung von Finanzinstrumenten mit fester
Ubernahmeverpflichtung im Sinne der Z 3 lit. f halten, nicht zu beriicksichtigen, vorausgesetzt,

1. diese Rechte werden nicht ausgelibt oder anderweitig benutzt, um in die Geschaftsfiihrung
des Emittenten einzugreifen, und

2. die Beteiligung wird innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verauflert.

(4) Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben

1. die FMA unverzuglich dariber zu informieren, wenn sie von einem Erwerb oder einer
Abtretung von Beteiligungen an ihrem Kapital Kenntnis erhalten, auf Grund derer diese
Beteiligungen einen der in Abs. 1 genannten Schwellenwerte Uber- oder unterschreiten;

2.der FMA mindestens einmal jahrlich die Namen der Aktiondre oder sonstigen
Gesellschafter, die qualifizierte Beteiligungen halten, sowie die jeweiligen
Beteiligungsbetrage mitzuteilen, die zum Beispiel aus den Mitteilungen anlasslich der
Jahreshauptversammlung der Aktionare und Mitglieder oder aus den Pflichtmeldungen der
Gesellschaften hervorgehen, deren Ubertragbare Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen sind.

(5) In Bezug auf Personen, die ihrer Pflicht zur vorherigen Unterrichtung der FMA beim Erwerb
oder der Erhéhung einer qualifizierten Beteiligung nicht nachkommen, hat die FMA Maflinahmen
gemal § 13 Abs. 2 zu ergreifen. Wurde eine Beteiligung entgegen einer Untersagung durch die
FMA erworben, so ruhen die Stimmrechte fir jene Aktien oder sonstigen Anteile, die von den
betreffenden Aktionaren oder sonstigen Gesellschaftern gehalten werden, bis zur Feststellung der
FMA, dass der Grund fir die erfolgte Untersagung nicht mehr besteht.

(6) Verfugt der Gerichtshof das Ruhen der Stimmrechte gemafl § 13 Abs. 2 Z 3, so hat der
Gerichtshof gleichzeitig einen Treuhander zu bestellen, der den Anforderungen gemaR § 5 Abs. 1
Z 3 BWG zu entsprechen hat und ihm die Ausiibung der Stimmrechte zu Gbertragen. Im Fall des
Abs. 5 hat die FMA bei dem gemal § 13 Abs. 2 Z 3 zustandigen Gerichtshof die Bestellung eines
Treuhanders unverziglich zu beantragen, wenn ihr bekannt wird, dass die Stimmrechte ruhen. Der
Treuhander hat Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen und auf Vergitung fur seine Tatigkeit, deren
Hbéhe vom Gericht festzusetzen ist. Die Wertpapierfirma oder das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen sowie die Aktiondre und sonstigen Anteilseigner, deren
Stimmrechte ruhen, haften dafiir zur ungeteilten Hand. Gegen Beschlisse, durch die die Héhe der
Vergutung des Treuhanders und der ihm zu ersetzenden Auslagen bestimmt wird, steht den
Verpflichteten der Rekurs offen. Gegen die Entscheidung des Oberlandesgerichtes findet ein
weiterer Rechtszug nicht statt.

Verfahren fiir die Beurteilung

§ 15. (1) Die FMA hat dem interessierten Erwerber umgehend, spatestens jedoch innerhalb
von zwei Arbeitstagen nach Erhalt der vollstandigen Anzeige im Sinne des § 14 Abs. 1 sowie dem
etwaigen anschlielienden Erhalt der in Abs. 3 genannten Informationen schriftlich deren Eingang
zu bestatigen und dem interessierten Erwerber unter einem das Datum des Endes des
Beurteilungszeitraums mitzuteilen. Weist die FMA den interessierten Erwerber auf in der Anzeige
offenkundig fehlende Unterlagen oder Informationen hin, so findet § 13 Abs. 3 letzter Satz des
Allgemeinen Verwaltungsverfahrensgesetzes 1991 — AVG, BGBI. Nr. 51/1991 keine Anwendung.

(2) Die FMA hat innerhalb von héchstens 60 Arbeitstagen ab dem Datum der schriftlichen
Bestatigung des Eingangs der Anzeige und aller gemaR § 16 Abs. 3 beizubringenden Unterlagen
den beabsichtigten Erwerb schriftich zu untersagen, wenn es nach Prifung der
Beurteilungskriterien gemal § 16 vernlinftige Grinde daflir gibt oder die vom interessierten
Erwerber vorgelegten Informationen unvollstandig sind. Der Untersagungsbescheid ist innerhalb
von zwei Arbeitstagen nach Entscheidung der FMA Uber die Untersagung zu versenden. Wird der
Erwerb innerhalb des Beurteilungszeitraums von der FMA nicht schriftlich untersagt, so gilt er als
genehmigt. Wird die Beteiligung nicht untersagt, so kann die FMA einen Termin vorschreiben, bis
zu dem der in § 14 Abs. 1 genannte beabsichtigte Erwerb abgeschlossen sein muss. Diese Frist
kann gegebenenfalls verlangert werden. Auf Antrag des interessierten
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Erwerbers hat die FMA auch im Falle der Nichtuntersagung einen Bescheid auszustellen. Die FMA
hat in der Begrindung jedes schriftichen Untersagungs- oder Feststellungsbescheides alle
Bemerkungen oder Vorbehalte der fiir den interessierten Erwerber zustdndigen Behorde zu
vermerken. Der Bescheid kann mit Bedingungen und Auflagen versehen werden, um die Erfillung
der Kriterien gemafl § 16 sicherzustellen. Die FMA kann unter Beachtung der Anforderungen
gemal §22c Z3 lit. a bis ¢ des Finanzmarktaufsichtsbehérdengesetzes — FMABG, BGBI. |
Nr. 97/2001, den Bescheid samt Begriindung auf Antrag des interessierten Erwerbers 6ffentlich
bekannt machen.

(3) Die FMA kann erforderlichenfalls bis spatestens zum 50. Arbeitstag des
Beurteilungszeitraums (Abs. 2) schriftlich weitere Informationen anfordern, die fir den Abschluss
der Beurteilung notwendig sind. Dabei sind die zusatzlich bendtigten Informationen anzugeben.
Die Anforderung von Informationen hemmt den Fortlauf der Beurteilungsfrist fur die Dauer vom
Zeitpunkt der Anforderung von Informationen bis zum Eingang der Antwort des interessierten
Erwerbers, jedoch hochstens fir 20 Arbeitstage. Die FMA kann weitere Klarstellungen oder
Erganzungen zu den Informationen anfordern, dies fihrt jedoch nicht zu einer Hemmung der
Beurteilungsfrist.

(4) Die FMA kann die Unterbrechungsfrist von 20 Arbeitstagen auf maximal 30 Arbeitstage
erstrecken, wenn der interessierte Erwerber

1. aulRerhalb der Europaischen Union ansassig ist oder aufierhalb der Europaischen Union
beaufsichtigt wird oder

2. nicht der Beaufsichtigung nach den Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG oder
2013/36/EU unterliegt.

(5) Die FMA arbeitet bei der Beurteilung eines beabsichtigten Erwerbs oder einer Erh6hung
einer Beteiligung gemaR § 16 Abs. 1 eng mit zustandigen Behérden eines anderen Mitgliedstaates
oder einer anderen Branche zusammen und tauscht unverziglich die Informationen aus, die fir
die Beurteilung wesentlich oder relevant sind, wenn der interessierte Erwerber

1. ein Kreditinstitut, ein Lebens-, Schaden- oder Rickversicherungsunternehmen, eine
Wertpapierfirma oder eine Verwaltungsgesellschaft gemaf Art. 6 der
Richtlinie 2009/65/EG, das oder die in einem anderen Mitgliedstaat oder in einer anderen
Branche als dem oder der, in dem oder der der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist;

2. ein  Mutterunternehmen eines Kreditinstituts, eines Lebens-, Schaden- oder
Ruckversicherungsunternehmens, einer Wertpapierfirma oder einer
Verwaltungsgesellschaft gemafly Art. 6 der Richtlinie 2009/65/EG, das oder die in einem
anderen Mitgliedstaat oder in einer anderen Branche als dem oder der, in dem oder der der
Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist;

3. ein Kreditinstitut, ein Lebens-, Schaden-, Rickversicherungsunternehmen, eine
Wertpapierfirma, oder eine  Verwaltungsgesellschaft gemall Art. 6  der
Richtlinie 2009/65/EG kontrolliert, das oder die in einem anderen Mitgliedstaat oder in einer
anderen Branche als dem oder der, in dem oder der der Erwerb beabsichtigt wird,
zugelassen ist.

(6) Im Falle eines Verfahrens gemafl® Abs. 5 hat die FMA auf Anfrage alle Informationen
mitzuteilen und von sich aus die zustandigen Behorden Uber alle wesentlichen Informationen,
insbesondere auch Uber die Beurteilung des Erwerbs und Uber eine allfallige Untersagung des
Beteiligungserwerbs zu informieren. Die FMA hat insbesondere zu den Kriterien gemaf § 16 Abs. 1
Z 1 bis 5 Stellungnahmen der zustandigen Behdrden einzuholen.

Kriterien fiir die Beurteilung

§ 16. (1) Bei der Beurteilung der Anzeige gemal § 14 Abs. 1 hat die FMA im Interesse einer
soliden und umsichtigen Flhrung der Wertpapierfirma oder des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens, an der oder dem der Erwerb beabsichtigt wird, und unter
Berucksichtigung des voraussichtlichen Einflusses des interessierten Erwerbers auf die
Wertpapierfirma oder das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Eignung des interessierten
Erwerbers und die finanzielle Soliditdt des beabsichtigten Erwerbs im Hinblick auf samtliche
folgende Kriterien zu prufen:

1. Die Zuverlassigkeit des interessierten Erwerbers;

2. die Zuverlassigkeit und Erfahrung jeder Person, die die Geschafte der Wertpapierfirma oder
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens infolge des beabsichtigten Erwerbs leiten

wird;
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3. die finanzielle Soliditat des interessierten Erwerbers, insbesondere in Bezug auf die Art der
tatsachlichen und geplanten  Geschafte der Wertpapierfrma oder des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens, an der oder dem der Erwerb beabsichtigt wird;

4. ob die Wertpapierfirma oder das Wertpapierdienstleistungsunternehmen in der Lage sein
und bleiben wird, den Aufsichtsanforderungen aufgrund der Richtlinien 2002/87/EG und
2013/36/EU zu genligen, und insbesondere, ob die Gruppe, zu der sie oder es gehoéren
wird, Uber eine Struktur verfiigt, die es ermdglicht, eine wirksame Beaufsichtigung
auszulben, einen wirksamen Austausch von Informationen zwischen den zusténdigen
Behdrden durchzufihren und die Aufteilung der Zustandigkeiten zwischen den zustandigen
Behdrden zu bestimmen (§ 5 Abs. 1 Z 4 und 4a BWG);

5. ob ein hinreichender Verdacht besteht, dass im Zusammenhang mit dem beabsichtigten
Erwerb Geldwasche oder Terrorismusfinanzierung im Sinne des Art. 1 der
Richtlinie (EU) 2015/849 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke
der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG und der Richtlinie 2006/70/EG,
ABI. Nr.L 141 vom 05.06.2015 S. 73, stattfinden, stattgefunden haben oder ob diese
Straftaten versucht wurden oder ob der beabsichtigte Erwerb das Risiko eines solchen
Verhaltens erhéhen konnte.

(2) Bei der Beurteilung des beabsichtigten Erwerbs ist auf die wirtschaftlichen Bediirfnisse des
Marktes nicht abzustellen.

(3) Die FMA hat mittels Verordnung eine Liste von Informationen festzulegen, die der FMA
zusammen mit Anzeigen Uber Beteiligungen an Wertpapierdienstleistungsunternehmen
vorzulegen sind. Diese Informationen missen fiir die aufsichtsrechtliche Beurteilung des
Vorliegens der Kriterien gemal Abs. 1 Z 1 bis 5 geeignet und erforderlich sein. Der Umfang der
beizubringenden Informationen hat der Art des interessierten Erwerbers und der Art des
beabsichtigten Erwerbs angemessen und angepasst zu sein. Dabei sind Umfang und Art der
Beteiligung sowie die GrolRe und die Geschaftsbereiche des interessierten Erwerbers zu
bertcksichtigen.

(4) Werden der FMA zwei oder mehrere Vorhaben betreffend den Erwerb oder die Erhéhung
von qualifizierten Beteiligungen an ein und derselben Wertpapierfirma oder an ein und demselben
Wertpapierdienstleistungsunternehmen angezeigt, so hat die FMA alle interessierten Erwerber auf
nicht diskriminierende Art und Weise zu behandeiln.

2. Abschnitt
Niederlassungs- und Dienstleistungsfreiheit

Wertpapierdienstleistungen, Anlagetatigkeiten, MTF und OTF aus Mitgliedstaaten in
Osterreich

§ 17. (1) Jede Wertpapierfirma im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Z 1 der Richtlinie 2014/65/EU, die
von den zustandigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats im Einklang mit der
Richtlinie 2014/65/EU und jedes CRR-Kreditinstitut, das im Einklang mit der Richtlinie 2013/36/EU
zugelassen und beaufsichtigt wird, darf gemaR Abs. 3 im Inland Wertpapierdienstleistungen
erbringen und Anlagetatigkeiten ausiben sowie Nebendienstleistungen gemal Anhang |
Abschnitt B der Richtlinie 2014/65/EU erbringen, sofern diese Dienstleistungen und Tatigkeiten
durch ihre Zulassung gedeckt sind. Nebendienstleistungen dirfen nur in Verbindung mit einer
Wertpapierdienstleistung oder Anlagetatigkeit erbracht werden. Diese Wertpapierfirmen oder CRR-
Kreditinstitute haben in den von der Richtlinie 2014/65/EU erfassten Bereichen keine zusatzlichen
Anforderungen zu erfillen. Dies gilt auch, wenn solche Wertpapierfirmen oder Marktbetreiber aus
anderen Mitgliedstaaten, die ein MTF oder ein OTF betreiben, beabsichtigen, ein derartiges
System im Inland bereitzustellen, um Fernnutzern, -mitgliedern oder -teilnehmern im Inland den
Zugang zu sowie den Handel an ihren Méarkten zu erméglichen.

(2) Die Erbringung der in Abs. 1 genannten Dienstleistungen in Osterreich ist zuldssig, wenn
die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA alle Angaben gemaR § 18 Abs. 1, 2,
3, 4 und 5 Ubermittelt hat. Werden der FMA § 18 Abs. 2 oder 5 entsprechende Angaben Ubermittelt,
hat sie diese zu verdffentlichen.

(3) Nach Einlangen einer Mitteilung gemaf Abs. 2 kbnnen die Dienstleistungen gemaR Abs. 1
erbracht werden oder die Anderungen im Sinne von § 18 Abs. 3 durchgefihrt werden.

(4) Wertpapierfirmen, die Tatigkeiten in Osterreich im Wege des freien Dienstleistungsverkehr
ausliben, haben die §§ 47 bis 67, 69 und 70 dieses Bundesgesetzes, Art. 36 und 44 bis 70 der
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delegierten Verordnung (EU) 2017/565, Art. 14 bis 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, die
§§ 34 bis 38 und 41 BWG und § 52 ESAEG sowie die auf Grund dieser Bestimmungen erlassenen
Verordnungen und Bescheide einzuhalten.

Wertpapierdienstleistungen, Anlagetitigkeiten, MTF und OTF in Mitgliedstaaten

§ 18. (1) Jede Wertpapierfirma gemall § 3, die im Hoheitsgebiet eines anderen EU-
Mitgliedstaats erstmals Dienstleistungen erbringen oder Anlagetatigkeiten ausiiben mdchte oder
ihr Dienstleistungsangebot oder ihre Tatigkeiten andern mdchte, hat dies zuvor der FMA schriftlich
anzuzeigen und folgende Angaben zu Ubermitteln:

1. den Mitgliedstaat, in dem sie ihre Tatigkeit auszuliben beabsichtigt;

2. einen Geschaftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche
Wertpapierdienstleistungen oder Anlagetatigkeiten sowie Nebendienstleistungen sie im
Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats zu erbringen oder auszuliben beabsichtigt und ob sie
beabsichtigt, hierfir vertraglich gebundene Vermittler heranzuziehen, die in Osterreich
niedergelassen sind. Beabsichtigt die Wertpapierfirma, vertraglich gebundene Vermittler
heranzuziehen, hat sie der FMA die Namen dieser vertraglich gebundenen Vermittler
mitzuteilen.

(2) Die FMA hat die Angaben nach Abs. 1 innerhalb eines Monats nach Erhalt an die gemaf
Art. 79 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU als Kontaktstelle benannte zustandige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats weiterzuleiten.

(3) Bei einer Anderung der nach Abs. 1 und 2 ibermittelten Angaben hat die Wertpapierfirma
der FMA diese Anderung mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der Anderung schriftlich
mitzuteilen. Die FMA hat die zustidndige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats von dieser
Anderung in Kenntnis zu setzen.

(4) Jedes Kreditinstitut, das gemaf Abs. 1 Wertpapierdienstleistungen oder Anlagetatigkeiten
sowie Nebendienstleistungen durch vertraglich gebundene Vermittler erbringen oder ausiiben
mdchte, hat der FMA die Namen dieser vertraglich gebundenen Vermittler mitzuteilen. Beabsichtigt
das Kreditinstitut im Hoheitsgebiet der Mitgliedstaaten, in denen es Dienstleistungen zu erbringen
beabsichtigt, vertraglich gebundene Vermittler heranzuziehen, die in Osterreich niedergelassen
sind, hat die FMA innerhalb eines Monats nach Erhalt aller Informationen der gemaf Art. 79
Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU als Kontaktstelle benannten zustandigen Behoérde des
Aufnahmemitgliedstaats den oder die Namen der vertraglich gebundenen Vermittler mitzuteilen,
die das Kreditinstitut in dem genannten Mitgliedstaat als Dienstleistungserbringer heranzuziehen
beabsichtigt.

(5) Eine Wertpapierfirma oder ein Marktbetreiber, die ein MTF oder ein OTF betreiben, haben
gegebenenfalls der FMA anzuzeigen, in welchem anderen Mitgliedstaat sie ein MTF oder ein OTF
bereitzustellen beabsichtigen. Die FMA hat diese Angaben innerhalb eines Monats an die
zustandige Behorde des Mitgliedstaates, in dem das MTF oder OTF derartige Systeme
bereitstellen mdchte, zu Ubermitteln. Weiters hat die FMA der zustandigen Behoérde des
Aufnahmemitgliedstaates des MTF oder OTF auf deren Ersuchen unverziglich die Namen der
Fernmitglieder oder —teilnehmer des in jenem Mitgliedstaat niedergelassenen MTF oder OTF zu
Ubermitteln.

(6) Zusatzlich zu den Angaben gemall Abs. 1 hat die FMA der zustandigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats genaue Angaben zu dem anerkannten Anlegerentschadigungssystem
mitzuteilen, dem die Wertpapierfirma angeschlossen ist. Im Falle einer Anderung dieser Angaben
hat die FMA dies der zustdndigen Behdrde des Aufnahmemitgliedstaats mitzuteilen.

Errichtung einer Zweigstelle aus einem Mitgliedstaat in Osterreich

§ 19. (1) Wertpapierdienstleistungen oder Anlagetatigkeiten sowie Nebendienstleistungen im
Einklang mit diesem Bundesgesetz, der Richtlinie 2014/65/EU und der Richtlinie 2013/36/EU im
Wege der Niederlassungsfreiheit — sei es durch die Errichtung einer Zweigstelle oder durch
Heranziehung eines vertraglich gebundenen Vermittlers, der in einem anderen Mitgliedstaat als
dem Herkunftsmitgliedstaat niedergelassen ist — diirfen in Osterreich erbracht oder ausgeiibt
werden, sofern diese Dienstleistungen und Tatigkeiten von der der Wertpapierfirma oder dem
CRR-Kreditinstitut  im  Herkunftsmitgliedstaat  erteilten  Zulassung abgedeckt sind.
Nebendienstleistungen dirfen nur in Verbindung mit einer Wertpapierdienstleistung oder
Anlagetétigkeit erbracht werden. Mit Ausnahme der nach Abs. 5 zuldssigen Auflagen dirfen keine
zusatzlichen Anforderungen an die Errichtung und den Betrieb einer
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Zweigstelle in den von diesem Bundesgesetz oder der Richtlinie 2014/65/EU erfassten Bereichen
gestellt werden.

(2) Die Errichtung einer Zweigstelle in Osterreich oder die Heranziehung eines vertraglich
gebundenen Vermittlers, der in einem anderen Mitgliedstaat als Osterreich oder in einem anderen
Mitgliedstaat, als dem, in dem die Wertpapierfirma eine Zweigstelle errichtet hat, niedergelassen
ist, setzt voraus, dass die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA alle Angaben
gemal § 20 Abs. 1 und 7 Gbermittelt hat.

(3) Nach Eingang einer Mitteilung gemaf Abs. 2 bei der FMA oder bei deren Nichtaulierung
spatestens zwei Monate nach Weiterleitung der Mitteilung durch die zustédndige Behérde des
Herkunftsmitgliedstaats kann die Zweigstelle ihre Tatigkeit aufnehmen oder die Anderungen im
Sinne von § 20 Abs. 7 durchgefiihrt werden.

(4) Ebenso ist jedes CRR-Kreditinstitut, das zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
oder zur Ausiibung von Anlagetéatigkeiten und Nebendienstleistungen im Einklang mit diesem
Bundesgesetz und der Richtlinie 2014/65/EU einen vertraglich gebundenen Vermittler heranziehen
mochte, der in einem anderen Mitgliedstaat als in seinem Herkunftsmitgliedstaat ansassig ist,
berechtigt, dies zu tun, sobald der FMA als der gemaf Art. 79 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU
als Kontaktstelle benannten zustandigen Behodrde des Aufnahmemitgliedstaats von der
zustandigen Behoérde des Herkunftsmitgliedstaats die in § 20 Abs. 1 genannten Informationen
Ubermittelt worden sind.

(5) Wertpapierfirmen, die Tatigkeiten in Osterreich tber eine Zweigstelle ausiiben, haben die
§§ 47 bis 67, 69 und 70 dieses Bundesgesetzes, Art. 36 und 44 bis 70 der delegierten
Verordnung (EU) 2017/565, Art. 14 bis 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, die §§ 34 bis 38 und
41 BWG und § 52 ESAEG sowie die auf Grund dieser Bestimmungen erlassenen Verordnungen
und Bescheide einzuhalten. Der FMA obliegt es zu gewahrleisten, dass die Zweigstelle bei
Erbringung ihrer Leistungen im Inland den Verpflichtungen nach den Art. 24, 25, 27 und 28 der
Richtlinie 2014/65/EU und den Art. 14 bis 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sowie den im
Einklang damit vom Aufnahmemitgliedstaat erlassenen MalRnahmen nachkommt, soweit sie
gemal Art. 24 Abs. 12 der Richtlinie 2014/65/EU zulassig sind. Die FMA hat das Recht, die von
der Zweigstelle getroffenen Vorkehrungen zu Uberprifen und Anderungen zu verlangen, die
zwingend notwendig sind, um es ihr zu ermdglichen, die Einhaltung der Verpflichtungen geman
den Art. 24, 25, 27 und 28 der Richtlinie 2014/65/EU und den Art. 14 bis 26 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 sowie den im Einklang damit erlassenen Malinahmen in Bezug auf die
Dienstleistungen und Aktivitaten der Zweigstelle im Inland zu Uberwachen.

(6) Nach Bekanntgabe des Eingangs einer Mitteilung gemaf Abs. 2 durch die FMA oder bei
Ausbleiben einer solchen Mitteilung spatestens zwei Monate nach der Weiterleitung der Mitteilung
durch die zustadndige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats, kann der vertraglich gebundene
Vermittler seine Tatigkeit aufnehmen. Der vertraglich gebundene Vermittler unterliegt den fir
Zweigstellen geltenden Bestimmungen dieses Bundesgesetzes.

(7) Die zustandige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats einer Wertpapierfirma, die in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassen ist und im Inland eine Zweigstelle errichtet hat, darf in
Wahrnehmung ihrer Pflichten und nach Unterrichtung der FMA als zustandiger Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats vor Ort Ermittlungen in dieser Zweigstelle vornehmen.

Errichtung einer Zweigstelle in einem Mitgliedstaat

§20. (1) Jede Wertpapierfirma, die im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats als
Osterreich eine Zweigstelle errichten oder vertraglich gebundene Vermittler, die in einem anderen
Mitgliedstaat als Osterreich niedergelassen sind, in dem sie keine Zweigstelle errichtet hat,
heranziehen méchte, hat die FMA zuvor davon in Kenntnis zu setzen und dieser folgende Angaben
zu Ubermitteln:

1. die Mitgliedstaaten, in deren Hoheitsgebiet die Errichtung einer Zweigstelle geplant ist, oder
die Mitgliedstaaten, in denen sie keine Zweigstelle errichtet hat, in denen sie jedoch
vertraglich gebundene Vermittler, die dort niedergelassen sind, heranzuziehen
beabsichtigt;

2. einen Geschaftsplan, aus dem unter anderem die Art der angebotenen
Wertpapierdienstleistungen, Anlagetatigkeiten sowie Nebendienstleistungen hervorgeht;
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3. gegebenenfalls die Organisationsstruktur der Zweigstelle samt Erlduterungen und Angabe,
ob beabsichtigt ist, dass die Zweigstelle vertraglich gebundene Vermittler heranzieht, sowie
die Namen dieser vertraglich gebundenen Vermittler;

4. falls in einem Mitgliedstaat, in dem eine Wertpapierfirma keine Zweigstelle errichtet hat,
vertraglich gebundene Vermittler herangezogen werden sollen, eine Beschreibung des
beabsichtigten Einsatzes dieser Vermittler und der Organisationsstruktur, was auch
Berichtslinien mit einschlie3t, aus denen hervorgeht, wie die Vermittler in die
Unternehmensstruktur der Wertpapierfirma eingeordnet sind;

5. die Anschrift, unter der im Aufnahmemitgliedstaat Unterlagen angefordert werden kénnen,

6. die Namen der verantwortlichen Geschéftsflihrer der Zweigstelle oder des vertraglich
gebundenen Vermittlers.

(2) Zieht eine Wertpapierfirma einen vertraglich gebundenen Vermittler heran, der in einem
anderen Mitgliedstaat als in Osterreich ansassig ist, wird dieser vertraglich gebundene Vermittler
der Zweigstelle — sofern eine solche errichtet wurde — gleichgestellt und unterliegt in jedem Fall
den flr Zweigstellen geltenden Bestimmungen der Richtlinie 2014/65/EU.

(3) Sofern die FMA in Anbetracht der geplanten Tatigkeiten keinen Grund hat, die
Angemessenheit der Verwaltungsstrukturen oder der Finanzlage der Wertpapierfirma
anzuzweifeln, hat sie die Angaben gemafl Abs. 1 innerhalb von drei Monaten nach Eingang
samtlicher Angaben der gemal Art. 79 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU als Kontaktstelle
benannten zustandigen Behdrde des Aufnahmemitgliedstaats zu Ubermitteln und dies der
betreffenden Wertpapierfirma mitzuteilen.

(4) Zusatzlich zu den Angaben gemal Abs. 1 hat die FMA der zustdndigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats genaue Angaben zu dem anerkannten Anlegerentschadigungssystem
mitzuteilen, dem die Wertpapierfirma angeschlossen ist. Im Falle einer Anderung dieser Angaben
hat die FMA dies der zustandigen Behdrde des Aufnahmemitgliedstaats mitzuteilen.

(5) Verweigert die FMA die Ubermittiung der Angaben an die zustéandige Behdrde des
Aufnahmemitgliedstaats, hat sie der betroffenen Wertpapierfirma innerhalb von drei Monaten nach
Eingang samtlicher Angaben die Grinde dafur mitzuteilen.

(6) Jedes Kreditinstitut, das zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder zur
Auslbung von Anlagetatigkeiten und Nebendienstleistungen im Einklang mit diesem
Bundesgesetz und der Richtlinie 2014/65/EU einen vertraglich gebundenen Vermittler heranziehen
mochte, der in einem anderen Mitgliedstaat als im Inland ansassig ist, hat dies der FMA mitzuteilen
und dieser, sofern in dem Mitgliedstaat keine Zweigstelle errichtet wurde, die in Abs. 1 genannten
Informationen zu Ubermitteln. Sofern die FMA keinen Grund hat, die Angemessenheit der
Verwaltungsstrukturen oder der Finanzlage des Kreditinstituts anzuzweifeln, hat sie die Angaben
innerhalb von drei Monaten nach Eingang samtlicher Angaben der gemall Art 79 Absatz 1 als
Kontaktstelle benannten zustandigen Behdrde des Aufnahmemitgliedstaats zu Ubermitteln und
dies dem betreffenden Kreditinstitut mitzuteilen. Verweigert die FMA die Ubermittlung der Angaben
an die zustandige Behoérde des Aufnahmemitgliedstaats, hat sie dem betreffenden Kreditinstitut
innerhalb von drei Monaten nach Eingang samtlicher Angaben die Griinde dafur mitzuteilen.

(7) Bei einer Anderung der nach Abs. 1 (ibermittelten Angaben hat die Wertpapierfirma der
FMA diese Anderung mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der Anderung schriftlich
mitzuteilen. Die zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats hat von der FMA Uber diese
Anderung in Kenntnis gesetzt zu werden.

3. Abschnitt

Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten durch
Drittlandfirmen

Errichtung einer Zweigstelle

§ 21. (1) Eine Drittlandfirma, die die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder die
Auslbung von Anlagetatigkeiten mit oder ohne Nebentatigkeiten fir Privatkunden oder fir
professionelle Kunden im Sinne von Anhang Il Abschnitt 2 der Richtlinie 2014/65/EU in Osterreich
beabsichtigt, muss eine Zweigstelle in Osterreich errichten.

(2) Die Drittlandfirma, die beabsichtigt, im Inland Wertpapierdienstleistungen oder
Anlagetatigkeiten mit oder ohne Nebentatigkeiten zu erbringen, muss eine vorherige Zulassung
der FMA einholen. Diese setzt voraus:
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1. Die Erbringung der Dienstleistungen, fur die die Drittlandfirma eine Zulassung beantragt,
unterliegt der Zulassung und der Beaufsichtigung in dem Drittland, in dem die Firma ihren
Sitz hat, und die beantragende Firma ist ordnungsgemaf zugelassen, wobei die zustandige
Behorde die Empfehlungen der FATF zur Bekdmpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung gebihrend beriicksichtigt;

2. es bestehen Kooperationsvereinbarungen zwischen der FMA als der zustandigen Behérde
in dem Mitgliedstaat, in dem die Zweigstelle errichtet werden soll, und den zustandigen
Aufsichtsbehérden des Drittlandes, in dem die Firma ihren Sitz hat, in denen
Bestimmungen zur Regulierung des Informationsaustausches enthalten sind, um die
Integritat des Marktes zu erhalten und die Anleger zu schitzen;

. der Zweigstelle steht ein ausreichendes Anfangskapital zur freien Verfligung;

4. eine oder mehrere Personen sind zur Leitung der Zweigstelle bestellt, und sie alle erfillen
die Anforderungen gemaf Art. 9 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU;

5. das Drittland, in dem die Drittlandfirma ihren Sitz hat, hat mit Osterreich eine entsprechende
Vereinbarung unterzeichnet; diese Vereinbarung entspricht vollstdndig den Standards
gemal Art. 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung von Doppelbesteuerung von
Einkommen und Vermdgen und gewabhrleistet einen wirksamen Informationsaustausch in
Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls einschlieflich multilateraler
Steuervereinbarungen;

6. die Firma gehort einem System fiir die Entschadigung der Anleger an, das in Einklang mit
der Richtlinie 97/9/EG zugelassen oder anerkannt ist.

(3) Die in Abs. 1 genannte Drittlandfirma hat ihren Antrag bei der der FMA als zustandiger
Behorde des Mitgliedstaats einzureichen, in dem sie beabsichtigt, eine Zweigstelle zu errichten.

w

Mitteilungspflicht

§22. Eine  Drittlandfirma, die eine Zulassung fir die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen oder die Auslibung von Anlagetatigkeiten mit oder ohne
Nebentatigkeiten im Inland Uber eine Zweigstelle anstrebt, hat der FMA davor die folgenden
Angaben zu Ubermitteln:

1. den Namen der fir ihre Beaufsichtigung in dem betreffenden Drittland verantwortlichen
Behorde; falls mehrere Behorden fir die Beaufsichtigung verantwortlich sind, sind die
jeweiligen Zustandigkeitsbereichen genau anzugeben;

2. samtliche relevanten Firmenangaben (Name, Rechtsform, Firmensitz und Adresse,
Mitglieder des Leitungsorgans, relevante Gesellschafter) und einen Geschaftsplan, in dem
die Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten und Nebendienstleistungen
sowie die organisatorische Struktur der Zweigstelle angegeben sind, einschlieBlich einer
Beschreibung jeglicher Auslagerung wichtiger betrieblicher Aufgaben an Dritte;

3. die Namen der fir die Leitung der Zweigstelle verantwortlichen Personen und die
entsprechenden Unterlagen, um die Einhaltung der Anforderungen nach Art. 9 Absatz 1
der Richtlinie 2014/65/EU nachzuweisen;

4. Angaben zu dem Anfangskapital, das der Zweigstelle zur freien Verfiigung steht.

Erteilung der Zulassung

§ 23. (1) Die FMA darf der Drittlandfirma eine Zulassung nur erteilen, wenn sie davon
Uberzeugt ist, dass:

1. die Bedingungen von § 21 erfullt sind und
2. die Zweigstelle des Drittlandes in der Lage ist, die in Abs.2 und 6 genannten
Bestimmungen einzuhalten.

Die FMA hat der Drittlandfirma binnen sechs Monaten nach Einreichung eines vollstdndigen
Antrags mitzuteilen, ob eine Zulassung erteilt wurde.

(2) Die in Einklang mit Abs. 1 zugelassene Zweigstelle der Drittlandfirma hat den
Verpflichtungen der §§ 29 bis 34, 38 bis 64, § 65 Abs. 1 und § 68 dieses Bundesgesetzes, der
§§75 und 77 bis 81 BodrseG, der Art.3, 21 bis 76 und 80 bis 82 der delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 und der Art. 3 bis 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sowie den in
Einklang damit erlassenen MaRhahmen nachzukommen.

(3) Drittlandfirmen haben die Beachtung der in Abs. 2 genannten Bestimmungen durch
Abschlussprufer prifen zu lassen. Uber das Ergebnis der Prifung ist ein
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Prifbericht zu erstellen und erforderlichenfalls zu erlautern. Dieser Bericht ist von den
Drittlandfirmen innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss des Geschéaftsjahres an die FMA zu
Uubermitteln.

(4) Der Prufungsbericht gemal Abs. 3 ist so zeitgerecht zu erstellen und den Geschaftsleitern
der Drittlandfirmen in Osterreich zu Ubermitteln, dass die in Abs. 3 genannte Vorlagefrist
eingehalten werden kann. Die Angaben gemalR Abs. 3 sind in deutscher Sprache zu erstellen.

»(5) Die FMA hat der ESMA jahrlich die Liste der im Inland tétigen Zweigstellen von Drittlandfirmen
zu ibermitteln.

(6) Die gemall Abs. 1 zugelassene Zweigstelle der Drittlandfirma hat der FMA jihrlich folgende
Angaben zu tibermitteln:

1. Umfang und Bandbreite der von der Zweigstelle im Inland erbrachten Dienstleistungen und
ausgetiibten Téatigkeiten;

2. fir Drittlandfirmen, welche Handel fiir eigene Rechnung gemiBl § 1 Z 3 lit. ¢ betreiben, ihre
monatliche Mindest-, Durchschnitts- und Hochstrisikoposition gegeniiber Gegenparteien aus der
Européischen Union;

3. fiir Drittlandfirmen, welche eine der in § 1 Z 3 lit. f aufgefiihrten Dienstleistungen erbringen, den
Gesamtwert der von Gegenparteien aus der Europédischen Union stammenden Finanzinstrumente,
bei denen die Ubernahme der Emission oder die Platzierung mit fester Ubernahmeverpflichtung
wihrend der vorausgegangenen zwolf Monate durchgefithrt wurde;

4. Umsatz und Gesamtwert der Vermdgenswerte, die den unter Z 1 genannten Dienstleistungen und
Tétigkeiten entsprechen;

5. eine detaillierte Beschreibung der den Kunden der Zweigstelle zur Verfiigung stehenden
Anlegerschutzmafinahmen, einschlielich der aus dem System fiir die Entschddigung der Anleger
gemil § 21 Abs. 2 Z 6 resultierenden Rechte dieser Kunden;

6.die von der Zweigstelle fiir die Dienstleistungen und Tatigkeiten gemdB Z 1 angewandte
Risikomanagementstrategie und die entsprechenden Vorkehrungen;

7. die Unternehmensfiihrungsregelung und Inhaber von Schliisselfunktionen fiir die Téatigkeiten der
Zweigstelle;

8. alle sonstigen Informationen, die nach Ansicht der FMA fiir eine umfassende Uberwachung der
Tatigkeiten der Zweigstelle erforderlich sind.

(7) Die FMA hat der ESMA auf Ersuchen folgende Angaben zu iibermitteln:

1. Alle Zulassungen der gemiB Abs. 1 zugelassenen Zweigstellen und alle spiteren Anderungen dieser
Zulassungen;

2. Umfang und Bandbreite der von einer zugelassenen Zweigstelle im Inland erbrachten
Dienstleistungen und ausgeiibten Tétigkeiten;

3. Umsatz und gesamte Vermogenswerte, die den unter Z 2 genannten Dienstleistungen und
Tatigkeiten entsprechen;

4. den Namen der Drittlandgruppe, der eine zugelassene Zweigstelle angehort.

(8) Die FMA hat mit den zustdndigen Behorden von Unternehmen, die derselben Gruppe angehoren wie
die gemdl3 Abs. 1 zugelassenen Zweigstellen von Drittlandfirmen, sowie mit der ESMA und EBA eng
zusammenzuarbeiten, um sicherzustellen, dass alle Téatigkeiten dieser Gruppe in der Européischen Union
einer umfassenden, einheitlichen und wirksamen Aufsicht gemé diesem Bundesgesetz, der
Richtlinie 2014/65/EU, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der
Verordnung (EU) 2019/2033, der Richtlinie 2013/36/EU und der Richtlinie (EU) 2019/2034 unterliegen.*

Erbringung von Dienstleistungen auf Veranlassung des Kunden
§ 24.

(1) Wenn in Osterreich anséssige oder niedergelassene Kleinanleger oder professionelle Kunden im
Sinne von Anhang II Abschnitt II der Richtlinie 2014/65/EU ausschlieBlich in Eigeninitiative die Erbringung
einer Wertpapierdienstleistung oder die Ausiibung einer Anlagetétigkeit durch eine Drittlandfirma
veranlassen, so gilt die Anforderung einer Zulassung gemdfl § 21 nicht fiir die Erbringung dieser
Dienstleistung oder die Ausiibung dieser Anlagetitigkeit, einschlieBlich Beziehungen, die in direktem
Zusammenhang mit der Erbringung dieser Dienstleistung oder der Ausiibung dieser Anlagetétigkeit stehen.

(2) Wenn eine Drittlandfirma oder ein Unternechmen, das in ihrem Namen handelt oder enge
Verbindungen zu dieser Drittlandfirma hat, oder eine andere im Namen dieses
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Unternehmens handelnde Person sich aktiv um Kunden oder potenzielle Kunden im Inland bemiiht, darf dies
nicht als ein Dienst auf eigene ausschliefliche Veranlassung des Kunden angesehen werden; dies gilt
unbeschadet von gruppeninternen Beziehungen.

(3) Eine Initiative eines in Abs. 1 genannten Kunden berechtigt die Drittlandfirma nicht, neue
Kategorien von Anlageprodukten oder Wertpapierdienstleistungen diesem Kunden auf anderem Wege als
tiber die Zweigstelle zu vermarkten.*

Entzug der Zulassung
§ 25. Die FMA, die eine Zulassung gemal § 23 erteilt hat, kann der Drittlandfirma die
Zulassung entziehen, wenn diese Drittlandfirma

1. nicht binnen zwolf Monaten von der Zulassung Gebrauch macht, ausdriicklich auf sie
verzichtet oder in den sechs vorhergehenden Monaten keine Wertpapierdienstleistungen
erbracht oder Anlagetatigkeit ausgetibt hat;

2. die Zulassung aufgrund falscher Angaben oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten
hat,

3. die Voraussetzungen, auf denen die Zulassung beruhte, nicht mehr erfillt;

4. schwerwiegend und systematisch gegen die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes oder
der Richtlinie 2014/65/EU verstolien hat, die die Bedingungen fiir die Austibung der
Tatigkeit einer Wertpapierfirma regeln und auf Drittlandfirmen Anwendung finden oder

5. einen der Falle erfiillt, in denen sonstige Vorschriften in Bezug auf Angelegenheiten, die
aullerhalb des  Anwendungsbereichs  dieses Bundesgesetzes  oder  der
Richtlinie 2014/65/EU liegen, den Entzug vorsehen.

2. Hauptstiick
Organisatorische Anforderungen

1. Abschnitt
Organisation
Rechtstrager

§ 26. (1) Rechtstrager im Sinne dieses Hauptstlickes sind Kreditinstitute, Wertpapierfirmen,
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, Versicherungsunternehmen nach Mallgabe von § 2
Abs. 2, Verwaltungsgesellschaften und AIFM nach MalRgabe von § 2 Abs. 3 sowie Zweigstellen
von Wertpapierfirmen nach MalRgabe von § 19 Abs. 5, von Drittlandfirmen nach Maligabe von § 23
Abs. 2 und von Kreditinstituten nach MalRgabe von § 9 Abs. 7 BWG aus Mitgliedstaaten.

(2) Folgende Bestimmungen gelten nicht fir Wertpapierdienstleistungsunternehmen:

1. Das Erfordernis einer unabhangigen Compliance-Funktion gemanR Art. 22 der delegierten
Verordnung (EU) 2017/565;

2. das Erfordernis einer unabhangigen Risiko-Management-Funktion gemafl Art. 23 der
delegierten Verordnung (EU) 2017/565 und

3. das Erfordernis einer getrennten unabhangigen internen Revision gemafl Art. 24 der
delegierten Verordnung (EU) 2017/565.

(3) Bei Kreditinstituten, die gemafld den Vorschriften des BWG Uber eine hinreichend
unabhangige Risiko-Management-Funktion und eine interne Revision verfligen, konnen die in
Art. 23 und 24 delegierten Verordnung (EU) 2017/565 genannten Aufgaben von der betreffenden
Organisationseinheit ausgelbt werden.

Algorithmischer Handel

§27. (1)
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Ein Rechtstrdger, der algorithmischen Handel betreibt, hat Uber wirksame Systeme und
Risikokontrollen zu verfigen, die fir das von ihm betriebene Geschaft geeignet sind, um
sicherzustellen, dass dessen Handelssysteme gemafl den Anforderungen in Kapitel Il der
Verordnung (EU) 2022/2554 belastbar sind und Uber ausreichende Kapazitaten verfligen.
Er hat insbesondere sicherzustellen, dass

. seine Systeme angemessenen Handelsschwellen und Handelsobergrenzen unterliegen;

2. die Ubermittlung von fehlerhaften Auftrdgen oder eine Funktionsweise der Systeme
vermieden wird, durch die Stérungen auf dem Markt verursacht werden konnten oder ein
Beitrag zu diesen geleistet werden kdnnte;

3. die Handelssysteme nicht fir einen Zweck verwendet werden kdnnen, der gegen die
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder die Vorschriften des Handelsplatzes verstoft, mit dem
er verbunden ist;

4. er Uber wirksame Vorkehrungen zur Fortfihrung der Geschéftstatigkeiten, einschlielich
geman Artikel 11 der Verordnung (EU) 2022/2554 aufgestellter IKT-
Geschéftsfortfihrungsleitlinie und -plénen sowie IKT-Reaktions- und
Wiederherstellungsplanen, verfugt, um mit jeglichen Stérungen in seinen Handelssystemen
umzugehen, und

5. seine Systeme vollstandig gepriift sind und ordnungsgeman Gberwacht werden, damit die
in diesem Absatz festgelegten allgemeinen Anforderungen und die in den Kapiteln Il und
IV der Verordnung (EU) 2022/2554 festgelegten spezifischen Anforderungen erfillt
werden.

(2) Ein Rechtstrager, der algorithmischen Handel in einem Mitgliedstaat betreibt, hat dies der
FMA und dem Boérseunternehmen, als dessen Mitglied oder Teilnehmer er algorithmischen Handel
betreibt, mitzuteilen. Die FMA kann vorschreiben, dass ihr regelmaRig oder auf Anforderung
folgende Informationen zu Ubermitteln sind:

1. eine Beschreibung seiner algorithmischen Handelsstrategien,

2. die Einzelheiten zu den Handelsparametern oder Handelsobergrenzen, denen das System
unterliegt,

3. die wichtigsten Kontrollen fiir Einhaltung und Risiken, die sie zur Erfillung der in Abs. 1
festgelegten Bedingungen eingerichtet hat, sowie

4. die Einzelheiten Uber ihre Systemprifung.

Die FMA kann nach dieser Bestimmung regelmaBig zu tUbermittelnde Informationen auch durch
Verordnung festlegen. Die FMA kann vom Rechtstrager jederzeit weitere Informationen Uber
seinen algorithmischen Handel und die fur diesen Handel eingesetzten Systeme anfordern.

(3) Die FMA hat auf Verlangen der zustandigen Behdrde des Handelsplatzes eines anderen
Mitgliedstaates, als dessen Mitglied oder Teilnehmer ein Rechtstrager algorithmischen Handel
betreibt, unverziglich die in Abs. 2 genannten Informationen weiterzuleiten, die sie von dem
algorithmischen Handel betreibenden Rechtstrager erhalt.

(4) Der Rechtstrager hat dafir zu sorgen, dass Aufzeichnungen zu den in den Abs. 1 bis 3
genannten Angelegenheiten aufbewahrt werden, und sicherzustellen, dass diese ausreichend
sind, um der FMA zu ermdglichen, die Einhaltung der Anforderungen dieses Bundesgesetzes zu
Uberprifen.

(5) Ein Rechtstrager, der eine hochfrequente algorithmische Handelstechnik anwendet, muss
von allen von ihm platzierten Auftragen, einschliefllich Auftragsstornierungen, ausgefihrter
Auftrage und Kursnotierungen an Handelsplatzen, in einer genehmigten Form zutreffende und
chronologisch geordnete Aufzeichnungen aufbewahren und diese der FMA auf deren Anfrage hin
zur Verfugung stellen.

(6) Ein Rechtstrager, der in Verfolgung einer Market-Making-Strategie algorithmischen Handel
betreibt, muss, unter Berucksichtigung der Liquiditdt, des Umfangs und der Art des konkreten
Markts und der Merkmale des gehandelten Instruments, folgende Anforderungen erfillen:

1. Der Rechtstrdger muss dieses Market-Making wahrend eines festgelegten Teils der
Handelszeiten des Handelsplatzes, abgesehen von aulergewdhnlichen Umstanden,
kontinuierlich betreiben, wodurch der Handelsplatz regelmafRig und verlasslich mit
Liquiditat versorgt wird,

2. der Rechtstrdger muss eine rechtlich bindende schriftliche Vereinbarung mit dem
Borseunternehmen schlieRen, in der zumindest die Verpflichtungen der Wertpapierfirma im
Einklang mit Z 1 festgelegt werden, und

—_
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3. der Rechtstrdger muss Uber wirksame Systeme und Kontrollen verfigen, durch die
gewabhrleistet wird, dass er jederzeit seine Verpflichtungen nach der in Z 2 genannten
Vereinbarung erfilllt.

(7) Fur die Zwecke dieser Bestimmung wird angenommen, dass ein Rechtstrager, der
algorithmischen Handel betreibt, eine Market-Making-Strategie verfolgt, wenn er Mitglied oder
Teilnehmer des Bdrseunternehmens ist und seine Strategie beim Handel auf eigene Rechnung
beinhaltet, dass er in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente feste, zeitgleiche Geld- und
Briefkurse vergleichbarer Hoéhe zu wettbewerbsfahigen Preisen stellt, sodass der Gesamtmarkt
regelmaRig und kontinuierlich mit Liquiditat versorgt wird.

Direkter elektronischer Zugang

§ 28. (1) Ein Rechtstrager, der einen direkten elektronischen Zugang zum Bérseunternehmen
bietet, hat lGber wirksame Systeme und Kontrollen zu verfligen, durch die eine ordnungsgemale
Beurteilung und Uberpriifung der Eignung der Kunden, die diesen Dienst nutzen, gewéahrleistet
wird. Ein direkter elektronischer Zugang ohne solche Kontrollen ist verboten. Der Rechtstrager hat
insbesondere sicherzustellen, dass

1. die Kunden die angemessenen voreingestellten Handels- und Kreditschwellen nicht
Uberschreiten kénnen,

2. der Handel der Kunden ordnungsgemaf’ Uberwacht wird,

3. ein Handel, durch den Risiken fir den Rechtstrager selbst entstehen oder durch den
Storungen am Markt auftreten kdnnten oder dazu beigetragen werden konnte oder der
gegen die Verordnung (EU) Nr.596/2014 oder die Vorschriften des Handelsplatzes
verstollen kdnnte, durch angemessene Risikokontrollen verhindert wird,

4. Kunden, die diesen Dienst nutzen, die in diesem Bundesgesetz fir Kunden festgelegten
Anforderungen erfillen und die Vorschriften des Borseunternehmens einhalten,

5. er die Geschafte Uberwacht, um Verstolle gegen diese Regeln, marktstérende
Handelsbedingungen oder auf Marktmissbrauch hindeutende Verhaltensweisen, welche
der FMA zu melden sind, zu erkennen,

6. eine rechtlich bindende schriftliche Vereinbarung zwischen ihm und dem jeweiligen Kunden
im Hinblick auf die wesentlichen Rechte und Pflichten, die durch diesen Dienst entstehen,
besteht und

7. die Verantwortung im Rahmen dieses Bundesgesetzes nach der Vereinbarung gemaf Z 6
bei dem Rechtstrager verbleibt.

(2) Ein Rechtstrager, der einen direkten elektronischen Zugang zum Bérseunternehmen bietet,
hat der FMA dies zu melden. Der Rechtstrager, der an einem Handelsplatz eines anderen
Mitgliedstaates einen direkten elektronischen Zugang bietet, hat der zustandigen Behoérde des
betreffenden anderen Mitgliedstaates eine entsprechende Meldung zu machen.

(3) Die FMA kann einem Rechtstrager, der einen direkten elektronischen Zugang bietet,
vorschreiben, regelmalig oder ad hoc eine Beschreibung der in Abs. 1 genannten Systeme und
Kontrollen sowie Nachweise fir ihre Anwendung vorzulegen.

(4) Auf Ersuchen einer zustdndigen Behdérde des Handelsplatzes eines anderen
Mitgliedstaates, zu dem ein Rechtstrager direkten elektronischen Zugang bietet, hat die FMA die
in Abs. 3 genannten Informationen, die sie von dem Rechtstrager erhalt, unverziglich
weiterzuleiten.

(5) Der Rechtstrager hat daflr zu sorgen, dass Aufzeichnungen zu den in Abs. 1 bis 4
genannten Angelegenheiten aufbewahrt werden, und sicherzustellen, dass diese ausreichend
sind, um der FMA zu ermdglichen, die Einhaltung der Anforderungen dieses Bundesgesetzes zu
Uberprufen.

(6) Ein Rechtstrager, der als allgemeines Clearing-Mitglied fur andere Personen handelt, hat
Uber wirksame Systeme und Kontrollen zu verfiigen, um sicherzustellen, dass Clearing-Dienste
nur fir Personen angewandt werden, die daflir geeignet sind und die eindeutige Kriterien erfiillen,
und diesen Personen geeignete Anforderungen auferlegt werden, damit sie die Risiken fiir die
Wertpapierfirma und den Markt verringern. Der Rechtstrager hat dafir zu sorgen, dass eine
rechtlich bindende schriftliche Vereinbarung zwischen ihm und der jeweiligen Person im Hinblick
auf die wesentlichen Rechte und Pflichten besteht, die durch diesen Dienst entstehen.
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Allgemeine organisatorische Anforderungen

§ 29. (1) Ein Rechtstrager hat durch Festlegung angemessener Strategien und Verfahren
dafir zu sorgen, dass er selbst, seine Geschéftsleitung, Beschaftigten und vertraglich gebundenen
Vermittler den Verpflichtungen dieses Bundesgesetzes sowie den organisatorischen
Anforderungen und Ausiibungsbedingungen des Kapitel Il und des Kapitel lll der delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 dieser Personen nachkommen (,Compliance®).

(2) Ein Rechtstrager hat auf Dauer wirksame organisatorische und verwaltungsmaRige
Vorkehrungen fiir angemessene Mallnahmen zu treffen, um zu verhindern, dass
Interessenkonflikte gemaf § 45 den Kundeninteressen schaden.

(3) Durch die in Abs. 2 und den §§ 30 und 31 genannten Malnahmen, Verfahren und
Vorkehrungen werden alle anderen Anforderungen dieses Bundesgesetzes und der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014, einschliellich derjenigen, die sich auf Offenlegung, Eignung oder
Angemessenheit, Ermittlung von Interessenkonflikten und den Umgang mit ihnen sowie Vorteile
beziehen, nicht beruhrt.

(4) Ein Rechtstrager hat angemessene Vorkehrungen zu treffen, um die Kontinuitat und
RegelmaRigkeit der Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten zu gewahrleisten. Zu
diesem Zweck hat er geeignete und verhaltnismalige Systeme, einschlielich gemaf Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2022/2554 eingerichteter und verwalteter Systeme der Informations- und
Kommunikationstechnologie (IKT), sowie geeignete und verhaltnismaRige Ressourcen und
Verfahren einzurichten.

(5) Ein Rechtstrager, der zur Erbringung der Wertpapierdienstleistungen gemall § 1 Z 3 lit. b
oder ¢ oder zum Betrieb der Bankgeschafte gemal § 1 Abs. 1 Z 7 und 7a BWG berechtigt ist, hat
MaRRnahmen gemal Art. 6 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 zur Verbesserung der
Wertpaplerlleferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union und Uber Zentralverwahrer
sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012 zu treffen, um die Zahl gescheiterter Abwicklungen zu begrenzen.

(6) Unbeschadet der Moglichkeit der FMA, Zugang zu Kommunikation gemaR diesem
Bundesgesetz und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 zu verlangen, hat ein Rechtstrager tber
solide Sicherheitsmechanismen gemal den Anforderungen der Verordnung (EU) 2022/2554 zu
verfigen, durch die die Sicherheit und Authentifizierung der Informationsibermittiungswege
gewabhrleistet werden, das Risiko der Datenverfalschung und des unberechtigten Zugriffs minimiert
und ein Durchsickern von Informationen verhindert wird, so dass die Vertraulichkeit der Daten
jederzeit gewabhrleistet ist.”

Produktiiberwachungspflichten fiir Rechtstrager, die Finanzinstrumente konzipieren

§ 30. (1) Ein Rechtstrager, der Finanzinstrumente konzipiert (Konzepteur), was auch die
Schaffung, Entwicklung, Begebung und Gestaltung von Finanzinstrumenten beinhaltet, hat die
nachstehenden Anforderungen so zu erfillen, wie es unter Bericksichtigung der Art des
Finanzinstruments, der Wertpapierdienstleistung und des Zielmarkts des Produkts angemessen
und verhaltnismaRig ist.

(2) Ein Konzepteur, der Finanzinstrumente zum Verkauf an Kunden konzipiert, hat ein
Verfahren fir die Genehmigung jedes einzelnen Finanzinstruments und jeder wesentlichen
Anpassung bestehender Finanzinstrumente zu unterhalten, zu betreiben und zu tberprifen, bevor
es an Kunden vermarktet oder vertrieben wird.

(3) Der Konzepteur hat Verfahren und MalRnahmen einzufiuhren, umzusetzen und
aufrechtzuerhalten, die sicherstellen, dass die Konzeption von Finanzinstrumenten die
Anforderungen fur den ordnungsgemaflien Umgang mit Interessenkonflikten, einschlieRlich
Vergutung, erfiillen. Der Konzepteur hat insbesondere daflir Sorge zu tragen, dass die Gestaltung
des Finanzinstruments, einschlieRlich seiner Merkmale, keine negativen Auswirkungen auf die
Endkunden hat und nicht zu Problemen mit der Marktintegritat fihrt, dadurch dass diese Gestaltung
es dem Konzepteur ermdglicht, eigene Risiken oder Positionen im Basiswert des Produkts zu
mindern oder sich derer zu entledigen, falls der Konzepteur die Basiswerte bereits flr eigene
Rechnung halt.

(4) Der Konzepteur hat bei der Konzeption eines Finanzinstruments madgliche
Interessenkonflikte zu analysieren. Insbesondere hat der Konzepteur zu bewerten, ob das
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Finanzinstrument eine Situation schafft, in der den Endkunden Nachteile entstehen konnten, wenn
sie
1. eine Gegenposition zu der Position bernehmen, die zuvor vom Konzepteur selbst gehalten
wurde oder
2. eine Gegenposition zu der Position Gbernehmen, die der Konzepteur nach Verkauf des
Produkts halten will.

(5) Der Konzepteur hat zu priifen, ob das Finanzinstrument eine Gefahr fir die geordnete
Funktionsweise oder die Stabilitat der Finanzmarkte darstellen kénnte, bevor er beschlief3t, mit der
Auflage des Produkts fortzufahren.

(6) Der Konzepteur hat sicherzustellen, dass die an der Konzeption von Finanzinstrumenten
beteiligten maligeblichen Mitarbeiter Uber die erforderliche Sachkenntnis verfligen, um die
Merkmale und Risiken der Finanzinstrumente, die sie konzipieren wollen, zu verstehen.

(7) Der Konzepteur hat daflir zu sorgen, dass die Geschéaftsleitung eine wirksame Kontrolle
Uber den Produktiberwachungsprozess des Konzepteurs auslbt. Der Konzepteur hat dabei
sicherzustellen, dass die Compliance-Berichte an die Geschéaftsleitung systematisch auch
Informationen Uber die vom Konzepteur konzipierten Finanzinstrumente, einschlieflich
Informationen Uber die Vertriebsstrategie, enthalten. Der Konzepteur hat diese Berichte auf
Verlangen der FMA zur Verfigung zu stellen.

(8) Der Konzepteur hat sicherzustellen, dass die Compliance-Funktion die Entwicklung und
regelmafige Uberprifung der Produktiberwachungsvorkehrungen lUberwacht, damit jegliches
Risiko, dass der Konzepteur die in diesem Paragraphen festgelegten Verpflichtungen nicht erfillt,
erkannt wird.

(9) Der Konzepteur hat im Falle der Zusammenarbeit bei der Schaffung, Entwicklung,
Begebung und Gestaltung eines Produkts, inbesondere auch mit Unternehmen, die nicht geman
der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen und beaufsichtigt werden, oder mit Rechtstragern aus
Drittlandern, die jeweiligen Verantwortlichkeiten festzuhalten.

(10) Im Produktgenehmigungsverfahren gemafR Abs. 2 hat ein Konzepteur einen bestimmten
Zielmarkt fur Endkunden innerhalb der jeweiligen Kundengattung fiir jedes Finanzinstrument
festzulegen und sicherzustellen, dass alle einschlagigen Risiken fir diesen bestimmten Zielmarkt
bewertet werden und die beabsichtigte Vertriebsstrategie dem bestimmten Zielmarkt entspricht.

(11)

Der Konzepteur hat mit ausreichender Detailtiefe den potenziellen Zielmarkt fir jedes
Finanzinstrument und die Kundenarten zu bestimmen, mit deren Bedurfnissen, Merkmalen und
Zielen, einschliellich etwaiger nachhaltigkeitsbezogener Ziele, das Finanzinstrument vereinbar ist.
Im Rahmen dieses Prozesses hat der Konzepteur etwaige Kundengruppen zu bestimmen, mit
deren Bedurfnissen, Merkmalen und Zielen das Finanzinstrument nicht vereinbar ist, es sei denn,
bei den betreffenden Finanzinstrumenten werden Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt. Weiters
hat er sicherzustellen, dass alle einschlagigen Risiken fiir diesen bestimmten Zielmarkt bewertet
werden und die beabsichtigte Vertriebsstrategie dem bestimmten Zielmarkt entspricht. Arbeiten
mehrere Rechtstrager bei der Konzeption eines Finanzinstruments zusammen, braucht nur ein
Zielmarkt bestimmt zu werden.*

(12) Ein Konzepteur, der durch andere Rechtstrager vertriebene Finanzinstrumente konzipiert,
hat die Bedirfnisse und Merkmale der Kunden zu bestimmen, mit denen das Produkt vereinbar ist,
auf der Grundlage seiner theoretischen Kenntnisse und bisherigen Erfahrungen, die er in Bezug
auf das Finanzinstrument oder vergleichbare Finanzinstrumente, die Finanzmarkte sowie die
Bedirfnisse, Merkmale und Ziele der potenziellen Endkunden erworben hat.

(13) Der Konzepteur hat eine Szenarioanalyse seiner Finanzinstrumente durchzufuhren, bei
der bewertet wird, welche Risiken bei dem Produkt hinsichtlich schlechter Ergebnisse flr
Endkunden bestehen und unter welchen Umsténden diese Ergebnisse eintreten kdnnten. Der
Konzepteur hat das Finanzinstrument unter Negativbedingungen zu bewerten und dabei
inbesondere zu analysieren, was geschieht, wenn

1. sich die Marktbedingungen verschlechtern,

2. der Konzepteur oder einer an der Konzeption oder der Funktionsweise des
Finanzinstruments beteiligter Dritter in finanzielle Schwierigkeiten gerat oder ein anderes
Gegenparteirisiko eintritt,

3. sich das Finanzinstrument als kommerziell nicht lebensfahig erweist oder
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4. die Nachfrage nach dem Finanzinstrument erheblich hdher ausféllt als erwartet, so dass
Druck auf die Ressourcen des Konzepteurs oder den Markt des Basisinstruments entsteht.

(14)
Der Konzepteur hat festzustellen, ob ein Finanzinstrument den ermittelten Bedurfnissen,
Merkmalen und Zielen des Zielmarkts entspricht, insbesondere indem er untersucht, ob
folgende Elemente gegeben sind:

1. Das Risiko-/Ertragsprofil des Finanzinstruments ist mit dem Zielmarkt vereinbar;

2. etwaige Nachhaltigkeitsfaktoren des Finanzinstruments sind mit dem Zielmarkt vereinbar;

3. die Gestaltung des Finanzinstruments wird durch Merkmale bestimmt, die fir den Kunden
von Vorteil sind, und nicht durch ein Geschaftsmodell, dessen Rentabilitat auf schlechten
Kundenergebnissen beruht.”

(15) Der Konzepteur hat die fur das Finanzinstrument geplante Gebuhrenstruktur zu prufen,
indem er insbesondere untersucht, ob
1. die Kosten und Gebuhren des Finanzinstruments mit den Bedirfnissen, Zielen und
Merkmalen des Zielmarkts vereinbar sind;

2. die Gebuhren nicht die Renditeerwartungen an das Finanzinstrument untergraben, was
insbesondere der Fall ist, wenn die Kosten oder Gebihren nahezu alle erwarteten
steuerlichen Vorteile eines Finanzinstruments aufwiegen, Ubersteigen oder zunichte
machen oder

3. die Geblhrenstruktur des Finanzinstruments fiir den Zielmarkt hinreichend transparent ist,
so dass sie Gebihren nicht verschleiert und nicht zu komplex ist, um verstanden werden
zu kénnen.

(16) Der Konzepteur hat dafiir zu sorgen, dass die Bereitstellung von Informationen Uber ein
Finanzinstrument an die Vertreiber auch Informationen Uber die fir das Finanzinstrument
geeigneten Vertriebskanale, das Produktgenehmigungsverfahren und die Zielmarktbewertung
beinhaltet und einem angemessenen Standard entspricht, der die Vertreiber in die Lage versetzt,
das Finanzinstrument richtig zu verstehen und zu empfehlen oder zu verkaufen.

(16a) Der Konzepteur hat die Nachhaltigkeitsfaktoren des Finanzinstruments auf transparente
Art und Weise zu beschreiben und den Vertreibern die Informationen zu bieten, die sie bendtigen,
um jegliche nachhaltigkeitsbezogenen Ziele des Kunden oder potenziellen Kunden geblhrend
berlcksichtigen zu kénnen.

(17)

Ein Konzepteur hat die von ihm konzipierten Finanzinstrumente regelmafig zu tberprifen und
dabei alle Ereignisse zu berlcksichtigen, die das potenzielle Risiko fir den bestimmten Zielmarkt
wesentlich beeinflussen kénnten. Der Konzepteur hat zu prifen, ob das Finanzinstrument weiterhin
mit den Bedirfnissen, Merkmalen und Zielen des Zielmarkts vereinbar ist und auf dem Zielmarkt
vertrieben wird oder ob es Kunden erreicht, mit deren Bedirfnissen, Merkmalen und Zielen,
einschlie3lich etwaiger nachhaltigkeitsbezogener Ziele, das Finanzinstrument nicht vereinbar ist.”

(18) Ein Konzepteur hat die Finanzinstrumente vor jeder weiteren Begebung oder
Wiederauflage — wenn er Kenntnis von einem Ereignis hat, dass das potenzielle Risiko fir die
Anleger wesentlich beeinflussen kdnnte — sowie in regelmaligen Abstanden zu tUberprifen, um zu
bewerten, ob die Finanzinstrumente in der beabsichtigten Weise funktionieren. Der Konzepteur hat
festzulegen, in welchen Abstanden er seine Finanzinstrumente Uberpruft, wobei er relevante
Faktoren zu bertcksichtigen hat, insbesondere Faktoren, die mit der Komplexitat oder dem
innovativen Charakter der verfolgten Anlagestrategien zusammenhangen. Der Konzepteur hat
auch zentrale Ereignisse zu bestimmen, die das potenzielle Risiko oder die Renditeerwartungen
des Finanzinstruments beeinflussen konnen, insbesondere

1.das Uberschreiten einer Schwelle, die das Ertragsprofii des Finanzinstruments
beeinflussen wird oder

2. die Solvabilitat bestimmter Emittenten, deren Wertpapiere oder Garantien sich auf die
Wertentwicklung des Finanzinstruments auswirken kénnten.

(19) Der Konzepteur hat bei Eintritt von Ereignissen im Sinne des Abs. 18 angemessene
MaRnahmen zu ergreifen, insbesondere:

1. alle relevanten Informationen Uber das Ereignis und seine Auswirkungen auf das
Finanzinstrument an die Kunden oder die Vertreiber des Finanzinstruments, falls der
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Konzepteur das Finanzinstrument den Kunden nicht direkt anbietet oder nicht direkt an die
Kunden vertreibt, zu GUbermitteln;

. das Produktgenehmigungsverfahren zu verandern;

. die weitere Begebung des Finanzinstruments einzustellen;

. die Vertragsbedingungen des Finanzinstruments zu verandern;

. zu prifen, ob die fir den Verkauf der Finanzinstrumente genutzten Kanale angemessen
sind, wenn der Konzepteur feststellt, dass das Finanzinstrument nicht wie geplant verkauft
wird;

6. Kontakt mit dem Vertreiber aufzunehmen, um eine Veranderung des Vertriebsprozesses

zu erdrtern;

7. die Beziehung mit dem Vertreiber zu beenden;

8. die FMA unverzlglich zu unterrichten.

a b~ wWDN

Produktiiberwachungspflichten fiir Vertreiber

§ 31. (1) Der Rechtstrager hat bei seiner Entscheidung Gber die Palette der Finanzinstrumente,
die von ihm selbst oder von anderen Rechtstradgern begeben werden, und der Dienstleistungen,
die er den Kunden anzubieten oder zu empfehlen beabsichtigt, die nachstehenden Anforderungen
so zu erflllen, wie es unter Berlcksichtigung der Art des Finanzinstruments, der
Wertpapierdienstleistung und des Zielmarkts des Produkts angemessen und verhaltnismaRig ist.

(2) Ein Rechtstrager hat die in diesem Bundesgesetz festgelegten Anforderungen auch dann
zu erfullen, wenn er Finanzinstrumente anbietet oder empfiehlt, die von nicht unter die
Richtlinie 2014/65/EU fallenden Unternehmen konzipiert wurden. Dabei hat der Rechtstrager tiber
wirksame Vorkehrungen zu verfligen, um von den betreffenden Konzepteuren ausreichende
Informationen geman § 30 Abs. 16 ber die Finanzinstrumente zu erhalten. Der Rechtstrager hat
den Zielmarkt fur das jeweilige Finanzinstrument festzulegen, auch wenn der Zielmarkt vom
Konzepteur nicht abgegrenzt wurde.

(3)

Der Rechtstrager hat Uber angemessene Produktiiberwachungsvorkehrungen zu verfligen,
die sicherstellen, dass die Produkte und Dienstleistungen, die er anbieten oder empfehlen will, mit
den Bediirfnissen, Merkmalen und Zielen, einschliellich etwaiger nachhaltigkeitsbezogener Ziele,
eines bestimmten Zielmarkts vereinbar sind und dass die beabsichtigte Vertriebsstrategie dem
bestimmten Zielmarkt entspricht. Der Rechtstrager hat die Situation und die Bedirfnisse der
Kunden, auf die er sich konzentrieren will, zu ermitteln und in angemessener Weise zu bewerten,
um sicherzustellen, dass die Interessen der Kunden nicht aufgrund kommerziellen oder finanziellen
Drucks beeintrachtigt werden. Dabei bestimmt der Rechtstrager jegliche Kundengruppen, mit
deren Bedurfnissen, Merkmalen und Zielen das Finanzinstrument oder die Dienstleistung nicht
vereinbar ist, es sei denn, bei den betreffenden Finanzinstrumenten werden
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt.

(4) Der Rechtstrager hat von Konzepteuren, die unter die Richtlinie 2014/65/EU fallen,
Informationen zu erhalten, um das erforderliche Verstandnis und Wissen in Bezug auf die Produkte
zu erlangen, die er empfehlen oder verkaufen will, damit sichergestellt ist, dass diese Produkte
entsprechend den Bedirfnissen, Merkmalen und Zielen des bestimmten Zielmarkts vertrieben
werden.

(5) Der Rechtstrager hat alle zumutbaren Schritte zu unternehmen, um zu gewahrleisten, dass
er auch von Konzepteuren, die nicht unter die Richtlinie 2014/65/EU fallen, ausreichende und
zuverlassige Informationen erhalt, damit sichergestellt ist, dass die Produkte entsprechend den
Merkmalen, Zielen und Bedirfnissen des Zielmarkts vertrieben werden. Sind relevante
Informationen nicht offentlich zuganglich, hat der Vertreiber alle zumutbaren Schritte zu
unternehmen, um diese relevanten Informationen vom Konzepteur oder seinem Beauftragten zu
erhalten. Akzeptable offentlich zugangliche Informationen sind Informationen, die klar und
verlasslich sind und zur Erfillung regulatorischer Anforderungen, etwa der Offenlegungspflichten
gemal der Richtlinie 2003/71/EG oder der Richtlinie 2004/109/EG, erstellt werden. Diese
Verpflichtung gilt fir Produkte, die auf den Primar- und Sekundarmarkten verkauft werden, und
wird je nach Grad der Erhaltlichkeit 6ffentlich zuganglicher Informationen und der Komplexitat des
Produkts in einer dem VerhaltnismaRigkeitsprinzip entsprechenden Weise angewandt.

(6) Der Rechtstrager hat den Zielmarkt und die Vertriebsstrategie anhand der von den
Konzepteuren erhaltenen Informationen und der Informationen uber seine eigenen Kunden zu
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bestimmen. Handelt ein Rechtstrager sowohl als Konzepteur als auch als Vertreiber, ist nur eine
Zielmarktbestimmung erforderlich.

(7) Der Rechtstrager hat bei seiner Entscheidung tber die Palette der Finanzinstrumente und
Dienstleistungen, die er anbieten oder empfehlen will, und Uber die jeweiligen Zielmarkte Verfahren
und MaRnahmen aufrechtzuerhalten, die die Einhaltung aller gemaR diesem Bundesgesetz
geltenden Anforderungen sicherstellen, einschliel3lich jener, die fir die Offenlegung, fur die
Bewertung der Eignung oder Angemessenbheit, fir Vorteile und fir den ordnungsgemafen Umgang
mit Interessenkonflikten gelten. In diesem Zusammenhang ist mit besonderer Sorgfalt zu verfahren,
wenn Vertreiber neue Produkte anbieten oder empfehlen wollen oder wenn es bei den
Dienstleistungen, die sie erbringen, Veradnderungen gibt.

(8) Der Rechtstrager hat seine Produktiiberwachungsvorkehrungen in regelmafigen
Abstanden zu Uberpriifen und zu aktualisieren, damit sichergestellt ist, dass diese belastbar und
zweckmafig bleiben, und erforderlichenfalls geeignete MaRnahmen zu ergreifen.

(9)

Der Rechtstrager hat die von ihm angebotenen oder empfohlenen Finanzinstrumente und die
von ihm erbrachten Dienstleistungen regelmaflig zu Uberprifen und dabei alle Ereignisse zu
berlcksichtigen, die das potenzielle Risiko flr den bestimmten Zielmarkt wesentlich beeinflussen
kénnten. Der Rechtstrager hat zumindest zu bewerten, ob das Produkt oder die Dienstleistung den
Bedirfnissen, Merkmalen und Zielen, einschlieBlich etwaiger nachhaltigkeitsbezogener Ziele, des
bestimmten Zielmarkts weiterhin entspricht und ob die beabsichtigte Vertriebsstrategie immer noch
geeignet ist. Der Rechtstrager hat den Zielmarkt erneut zu Uberprifen und die
Produktiiberwachungsvorkehrungen zu aktualisieren, wenn ihm bewusst wird, dass er den
Zielmarkt fur ein bestimmtes Produkt oder eine bestimmte Dienstleistung nicht richtig bestimmt hat
oder dass das Produkt oder die Dienstleistung den Gegebenheiten des bestimmten Zielmarkts
nicht mehr gerecht wird, insbesondere falls das Produkt aufgrund von Marktveranderungen illiquide
oder hochgradig volatil wird.

(10) Der Rechtstrager hat sicherzustellen, dass seine Compliance-Funktion die Entwicklung
und regelmaRige Uberprifung der Produktiberwachungsvorkehrungen kontrolliert, damit jegliches
Risiko, dass der Rechtstrager die in dieser Bestimmung festgelegten Verpflichtungen nicht erfillt,
erkannt wird.

(11) Der Rechtstrager hat sicherzustellen, dass die malgeblichen Mitarbeiter Gber die
notwendige Sachkenntnis verfigen, um die Merkmale und Risiken der Produkte, die er anbieten
oder empfehlen will, und der erbrachten Dienstleistungen sowie die Bedirfnisse, Merkmale und
Ziele des bestimmten Zielmarkts zu verstehen.

(12) Der Rechtstrager hat sicherzustellen, dass die Geschéftsleitung eine tatsachliche
Kontrolle tiber den Produktiberwachungsprozess des Rechtstragers ausiibt, mit dem die Palette
der Anlageprodukte, die der Rechtstrager auf den jeweiligen Zielmarkten anbietet oder empfiehilt,
und der Dienstleistungen, die der Rechtstrager auf den jeweiligen Zielmarkten erbringt, festgelegt
wird. Der Rechtstrdger hat dabei sicherzustellen, dass die Compliance-Berichte an die
Geschaftsleitung systematisch auch Informationen tber die vom Rechtstrager angebotenen oder
empfohlenen Produkte und die erbrachten Dienstleistungen enthalten. Die Compliance-Berichte
sind der FMA auf Verlangen zur Verfigung zu stellen.

(13) Die Vertreiber haben den Konzepteuren Informationen Uber die Verkaufe und, sofern
angebracht, Informationen Uber die vorgenannten Uberprifungen zu Gbermitteln, um die von den
Konzepteuren durchgeflihrten Produktiberprifungen zu unterstitzen.

(14) Arbeiten verschiedene Rechtstrager beim Vertrieb eines Produkts oder einer
Dienstleistung zusammen, hat der Rechtstrdger mit der direkten Kundenbeziehung die
Letztverantwortung fir die Erfillung der in dieser Bestimmung festgelegten
Produktiiberwachungspflichten zu tragen. Jedoch sind die zwischengeschalteten Rechtstrager
verpflichtet,

1. sicherzustellen, dass relevante Produktinformationen vom Konzepteur an den

Endvertreiber in der Vertriebskette weitergegeben werden;

2. fir den Fall, dass der Konzepteur Informationen Uber die Produktverkaufe benétigt, um
seine eigenen Produktiberwachungspflichten zu erfiilllen, ihm die Erlangung dieser
Informationen zu ermdglichen und

3. die Produktiberwachungspflichten fiir Konzepteure, so wie relevant, in Bezug auf die von
ihnen erbrachten Dienstleistungen anzuwenden.
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Ausnahme von Anforderungen an die Produktiiberwachung

§ 31a. Rechtstrager sind von den in §§ 30, 31 und § 47 Abs. 2 und 3 dieses Bundesgesetzes
festgelegten Anforderungen an die Produktiiberwachung ausgenommen, sofern sich die
Wertpapierdienstleistung, die sie erbringen, auf Anleihen bezieht, die Uber keine anderen
eingebetteten Derivate als eine Make-Whole-Klausel verfligen, oder wenn die Finanzinstrumente
ausschlieBlich an geeignete Gegenparteien vermarktet oder vertrieben werden.

Risikomanagement und interne Revision

§ 32. Ein Rechtstrager hat Uber eine ordnungsgemafie Verwaltung und Buchhaltung, interne
Kontrollmechanismen sowie wirksame Verfahren zur Risikobewertung zu verfiigen.

Verpflichtung zum Fiihren von Aufzeichnungen

§ 33. (1) Ein Rechtstrager hat Uber alle seine Dienstleistungen, Tatigkeiten und Geschafte
Aufzeichnungen zu fiihren, aufgrund derer die FMA ihrer Aufsichtspflicht nachkommen und die in
diesem Bundesgesetz, im BoérseG 2018, in der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und in der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 vorgesehenen DurchsetzungsmalRnahmen ergreifen und sich vor
allem vergewissern kann, ob der Rechtstrager samtliche Verpflichtungen, einschliel3lich denen
gegeniber seinen Kunden oder potenziellen Kunden und im Hinblick auf die Integritat des Marktes
eingehalten hat.

(2) Die Aufzeichnungen gemal Abs. 1 haben die Aufzeichnung von Telefongesprachen und
elektronischer Kommunikation zumindest in Bezug auf die beim Handel fiir eigene Rechnung
getatigten Geschafte und die Erbringung von Dienstleistungen, die sich auf die Annahme,
Ubermittlung und Ausfiihrung von Kundenauftragen beziehen, zu enthalten.

(3) Telefongesprache und elektronische Kommunikation gemaR Abs. 2 umfassen auch solche,
mit denen Geschafte im Rahmen des Handels fiir eigene Rechnung oder die Erbringung von
Dienstleistungen veranlasst werden sollen, die sich auf die Annahme, Ubermittlung und
Ausfiihrung von Kundenauftragen beziehen, auch wenn diese Gesprache und Mitteilungen nicht
zum Abschluss solcher Geschafte oder zur Erbringung solcher Dienstleistungen fihren.

(4) Ein Rechtstrager hat zu den in Abs. 2 und 3 genannten Zwecken alle angemessenen
MaRnahmen zu ergreifen, um einschlagige Telefongesprache und elektronische Kommunikation
aufzuzeichnen, die mit Geraten erstellt oder von Geraten gesendet oder empfangen wurden, die
der Rechtstrager einem Angestellten oder freien Mitarbeiter zur Verfligung gestellt hat oder deren
Nutzung durch einen Angestellten oder freien Mitarbeiter von dem Rechtstrager gebilligt oder
gestattet wurde.

(5) Ein Rechtstrager hat Neu- und Altkunden mitzuteilen, dass Telefongesprache oder
elektronische Kommunikation zwischen dem Rechtstrager und seinen Kunden, die zu Geschaften
fuhren oder flihren kénnen, aufgezeichnet werden. Es ist ausreichend, dies Neu- und Altkunden
einmal vor Erbringung der Wertpapierdienstleistungen mitzuteilen, zumindest aber einmal pro Jahr.

(6) Einem Rechtstrager, der seine Kunden nicht im Voraus uber die Aufzeichnung ihrer
Telefongesprache oder Kommunikation informiert hat, ist es nicht gestattet, fir diese telefonische
Wertpapierdienstleistungen zu erbringen oder telefonische Anlagetatigkeiten auszuliben, wenn
sich diese Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten auf die Annahme, Ubermittlung und
Ausfuhrung von Kundenauftragen beziehen.

(7) Kunden koénnen ihre Auftrdge Uber andere Kanale platzieren, allerdings missen solche
Mitteilungen Uber einen dauerhaften Datentrager erfolgen, wie zum Beispiel E-Mail, Fax oder
wahrend eines Treffens erstellte Aufzeichnungen tber Kundenauftrage. Insbesondere der Inhalt
der relevanten persdnlichen Gesprache darf durch die Anfertigung schriftlicher Protokolle oder
Vermerke aufgezeichnet werden. Diese Auftrage gelten als den telefonisch entgegengenommenen
Auftragen gleichwertig.

(8) Ein Rechtstrager hat alle angemessenen Malihahmen zu ergreifen, um zu verhindern, dass
ein Angestellter oder freier Mitarbeiter mithilfe privater Gerate Telefongesprache oder elektronische
Mitteilungen erstellt, sendet oder empfangt, die der Rechtstrager nicht aufzeichnen oder kopieren
kann.

(9) Ein Rechtstrager hat die gemal Abs. 2 bis 8 gespeicherten Aufzeichnungen den
betreffenden Kunden auf Anfrage kostenlos zur Verfiugung zu stellen und finf Jahre
aufzubewahren. Die FMA kann langere Aufbewahrungsfristen mit Verordnung nach einer
eingehenden Prifung ihrer Erforderlichkeit und VerhaltnismaRigkeit
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anordnen, wenn dies aufgrund der besonderen Umstande bei bestimmten Arten von Rechtstrégern
zu Beweiszwecken erforderlich ist. Die Aufbewahrungsfristen durfen sieben Jahre nicht
Uberschreiten.

(10) Die FMA st fur die Kontrolle der Einhaltung von Abs. 1 bis 9 in Bezug auf die von
inlandischen Zweigstellen von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat
oder einem Drittland getéatigten Geschéafte verantwortlich. Davon unbeschadet bleibt die direkte
Zugriffsmoglichkeit der zustandigen Aufsichtsbehdérde des Herkunftsmitgliedstaats des
Rechtstragers auf diese Aufzeichnungen.

2. Abschnitt

Auslagerung und Heranziehung von vertraglich gebundenen Vermittlern und
Wertpapiervermittlern

Auslagerung von wesentlichen betrieblichen Aufgaben an Dienstleister

§ 34. Ein Rechtstrager hat sicherzustellen, dass beim Ruckgriff auf Dritte (Dienstleister) zur
Wahrnehmung betrieblicher Aufgaben, die fir die kontinuierliche und zufrieden stellende
Erbringung von Dienstleistungen fir Kunden und zur Ausiibung von Anlagetatigkeiten wesentlich
sind, unter Beachtung der Art. 30 bis 32 der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 angemessene
Vorkehrungen getroffen werden, um unndétige zusatzliche Geschaftsrisiken zu vermeiden. Die
Auslagerung wesentlicher betrieblicher Aufgaben an Dienstleister darf jedenfalls nicht so erfolgen,
dass die Qualitat der internen Kontrolle oder die Moglichkeit der FMA zu Uberprifen, ob das
Unternehmen samtlichen Anforderungen geniigt, wesentlich beeintrachtigt werden.

Erbringung von Dienstleistungen iiber einen anderen Rechtstrager

§ 35. (1) Ein Rechtstrager, der von einem anderen Rechtstrager den Auftrag erhalt,
Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen fiir einen Kunden zu erbringen, darf sich
auf Kundeninformationen stiitzen, die von dem anderen Rechtstrager weitergeleitet wurden. Die
Verantwortung fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der weitergeleiteten Kundeninformation tragt
der Rechtstrager, der den Auftrag erteilt hat.

(2) Der Rechtstrager, der einen Auftrag gemaR Abs. 1 erhalt, darf sich auch auf Empfehlungen
in Bezug auf die Dienstleistung oder das Geschaft verlassen, die dem Kunden von dem anderen
Rechtstrager gegeben wurden. Die Verantwortung fir die Eignung der Empfehlungen oder der
Beratung fur den Kunden tragt der Rechtstrager, der den Auftrag erteilt hat.

(3) Die Verantwortung fir die Erbringung der Dienstleistung oder den Abschluss des Geschéfts
auf der Grundlage solcher Angaben oder Empfehlungen nach Maligabe der einschlagigen
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes tragt der Rechtstrager, der den Auftrag erhalten hat.

Heranziehung von vertraglich gebundenen Vermittlern

§ 36. (1) Ein Rechtstrager kann vertraglich gebundene Vermittler fur die Férderung seines
Dienstleistungsgeschéafts, die Akquisition neuer Geschéafte oder die Annahme von
Kundenauftragen sowie fir die Ubermittlung dieser Auftrdge, das Platzieren von
Finanzinstrumenten und fir die Anlageberatung hinsichtlich der Finanzinstrumente und
Dienstleistungen, die vom Rechtstrager angeboten werden, heranziehen.

(2) Ein Rechtstrager, der einen vertraglich gebundenen Vermittler heranzieht, haftet gemafn
§ 1313a des Allgemeines birgerliches Gesetzbuches — ABGB, JGS Nr. 946/1811, fir jede
Handlung oder Unterlassung des vertraglich gebundenen Vermittlers, wenn dieser im Namen des
Rechtstragers tatig ist.

(3) Ein Rechtstrager hat die Tatigkeiten der vertraglich gebundenen Vermittler zu tiberwachen,
die fur ihn tatig werden. Er hat sicherzustellen, dass ein vertraglich gebundener Vermittler dem
Kunden, wenn er Kontakt aufnimmt oder bevor er mit den Kunden Geschafte abschlie3t, mitteilt, in
welcher Eigenschaft er handelt und welchen Rechtstrager er vertritt.

(4) Ein Rechtstrager darf nur vertraglich gebundene Vermittler heranziehen, die in ein
offentliches Register des Mitgliedstaates eingetragen sind, in dem sie niedergelassen sind.

(5) In Osterreich tatige vertraglich gebundene Vermittler haben (iber eine gewerbliche
Berechtigung gemal § 136a GewO 1994 zu verfligen. Sie dirfen nur dann in das o6ffentliche
Register eingetragen werden, wenn feststeht, dass sie Uber die erforderliche Zuverlassigkeit und
Uber die angemessenen allgemeinen, kaufmannischen und beruflichen
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Kenntnisse verfiigen, um die Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen erbringen
und alle einschlagigen Informationen tber die angebotene Dienstleistung korrekt an den Kunden
oder den potenziellen Kunden weiterleiten zu kénnen. Der vertraglich gebundene Vermittler hat
dem Rechtstrager auf sein Verlangen alle Nachweise zu erbringen, die zur Uberpriifung der
Voraussetzungen erforderlich sind.

(6) Das offentliche Register ist bei der FMA zu fihren. Das Register ist laufend zu aktualisieren.
Die Kreditinstitute und Wertpapierfirmen haben die Eintragung der vertraglich gebundenen
Vermittler unverziiglich vorzunehmen und sind fiir die ordnungsgemaRe Uberpriifung
verantwortlich.

(7) Ein Rechtstrager, der vertraglich gebundene Vermittler heranzieht, hat durch geeignete
MaRnahmen sicherzustellen, dass die Tatigkeiten des vertraglich gebundenen Vermittlers, die
keiner Konzession zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen bedirfen, keine nachteiligen
Auswirkungen auf die Tatigkeiten haben, die er im Namen des Rechtstragers ausiibt.

(8) Die Tatigkeit als vertraglich gebundener Vermittler begriindet kein Arbeitsverhaltnis im
Sinne bundesgesetzlicher arbeits-, sozial- oder steuerrechtlicher Bestimmungen.

(9) Gewerbliche Vermdgensberater, die als vertraglich gebundene Vermittler tatig sind, sind
nicht berechtigt, zugleich als Wertpapiervermittler tatig zu sein.

Heranziehung von Wertpapiervermittiern

§37. (1) Wertpapierfirmen mit  Berechtigung gemalR §3 Abs.7 und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit  Berechtigung gemal §4 Abs.4 kodnnen
Wertpapiervermittler zur Erbringung einer oder mehrerer Dienstleistungen gemaf § 3 Abs. 2 Z 1
und 3 ausschlieBlich bezuglich Finanzinstrumenten gemaR § 1 Z 7 lit. a und ¢ heranziehen, soweit
und sofern ihre Zulassung sie dazu berechtigt.

(2) Die jeweilige Wertpapierfirma oder das jeweilige Wertpapierdienstleistungsunternehmen
haftet jedenfalls flir das Verschulden der Wertpapiervermittler, deren er sich bei der Erbringung der
Wertpapierdienstleistungen bedient, gemall §1313a ABGB, unabhangig, ob der
Wertpapiervermittler den jeweiligen Geschaftsherrn offenlegt oder nicht.

(3) In Bezug auf die Einhaltung der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes sowie der Uibrigen
fur Wertpapierdienstleistungen geltenden Gesetze und Verordnungen, nicht jedoch der
Bestimmungen der GewO 1994, ist das Verhalten der Wertpapiervermittler jedenfalls nur der
jeweiligen Wertpapierfirma oder dem jeweiligen Wertpapierdienstleistungsunternehmen selbst
zuzurechnen.

(4) Wertpapierfirmen  oder  Wertpapierdienstleistungsunternehmen  dirfen  nur
Wertpapiervermittler heranziehen, welche Uber die gewerbliche Berechtigung gemal § 94 Z 77
GewO 1994 in Verbindung mit § 136b GewO 1994 oder gemall §94 Z75 GewO 1994 in
Verbindung mit § 136a GewO 1994 verflgen.

(5) Wertpapierfirmen oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben die Tatigkeiten der
Wertpapiervermittler zu Gberwachen, die fir sie tatig werden. Sie haben sicherzustellen, dass ein
Wertpapiervermittler dem Kunden, wenn er Kontakt aufnimmt oder bevor er mit den Kunden
Geschafte abschlief3t, mitteilt, in welcher Eigenschaft er handelt und welche Wertpapierfirma oder
welches Wertpapierdienstleistungsunternehmen er vertritt.

(6) Wertpapierfirmen  oder  Wertpapierdienstleistungsunternehmen  dirfen  nur
Wertpapiervermittler heranziehen, die in ein 6ffentliches Register eingetragen sind.

(7) Das offentliche Register ist bei der FMA zu fihren. Das Register ist laufend zu aktualisieren.
Wertpapierfirmen oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben die Eintragung der
Wertpapiervermittler unverziiglich vorzunehmen und sind fir die ordnungsgemaRe Uberpriifung
verantwortlich.

(8) Wertpapierfirmen oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Wertpapiervermittler
heranziehen, haben durch geeignete MalRnahmen sicherzustellen, dass die Tatigkeiten des
Wertpapiervermittlers, die keiner Konzession zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
bedirfen, keine nachteiligen Auswirkungen auf die Tatigkeiten haben, die er im Namen der
Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens ausubt.

(9) Die Tatigkeit als Wertpapiervermittler begriindet kein Arbeitsverhaltnis im Sinne
bundesgesetzlicher arbeits-, sozial- oder steuerrechtlicher Bestimmungen.
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(10) Gewerbliche Vermdgensberater, die als Wertpapiervermittler tatig sind, sind nicht
berechtigt, zugleich als vertraglich gebundene Vermittler tatig zu sein.

3. Abschnitt
Schutz des Kundenvermogens
Schutz der Finanzinstrumente und Gelder von Kunden

§ 38. (1) Ein Rechtstrager, der Kunden gehdrende Finanzinstrumente halt, hat geeignete
Vorkehrungen zu treffen, insbesondere flr den Fall der Insolvenz, um deren Eigentumsrechte an
diesen Instrumenten zu schutzen und zu verhindern, dass die Finanzinstrumente eines Kunden
ohne dessen ausdriickliche Zustimmung fiir eigene Rechnung verwendet werden.

(2) Ein Rechtstrager, der Kunden gehorende Gelder halt, hat geeignete Vorkehrungen zu
treffen, um die Rechte der Kunden zu schitzen und, auBer im Fall von Kreditinstituten, zu
verhindern, dass die Gelder der Kunden fiir eigene Rechnung verwendet werden.

(3) Um die Rechte der Kunden an ihren Finanzinstrumenten und Geldern zu schitzen, hat ein
Rechtstrager

1. die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten zu fiihren, die es ihm jederzeit ermdglichen,
die fur die einzelnen Kunden gehaltenen Vermdgensgegenstande unverzuglich sowohl
voneinander als auch von seinen eigenen Vermdgensgegenstanden zu unterscheiden;

2. seine Aufzeichnungen und Konten so zu flihren, dass diese stets korrekt sind und
insbesondere mit den fiir Kunden gehaltenen Finanzinstrumenten und Geldern im Einklang
stehen und als Prifpfad dienen kénnen;

3. seine internen Konten und Aufzeichnungen regelmaig mit denen aller Dritten, die diese
Vermoégensgegenstande halten, abzustimmen;

4. die erforderlichen MaRnahmen zu treffen, um zu gewahrleisten, dass alle gemaf § 39 bei
einem Dritten hinterlegten Kundenfinanzinstrumente durch unterschiedliche Benennung
der in den Biichern des Dritten geflhrten Konten oder vergleichbare MalRnahmen, die ein
gleich hohes Mall an Schutz gewahrleisten, von den Finanzinstrumenten des
Rechtstragers und den Finanzinstrumenten des Dritten unterschieden werden kénnen;

5. die erforderlichen Malinahmen zu treffen, um zu gewahrleisten, dass Kundengelder, die
bei einer Stelle gemak § 40 Abs. 1 Z 1 bis 4 hinterlegt werden, auf einem oder mehreren
separaten Konten gefiihrt werden, die von allen anderen Konten, auf denen Gelder des
Rechtstragers gefiihrt werden, getrennt sind, und

6. angemessene organisatorische Vorkehrungen zu treffen, um das Risiko, dass die
Vermdgenswerte des Kunden oder die damit verbundenen Rechte aufgrund einer
missbrauchlichen Verwendung der Vermdgenswerte oder aufgrund von Betrug, schlechter
Verwaltung, unzureichender Aufzeichnungen oder Fahrldssigkeit verloren gehen oder
geschmalert werden, so gering wie moglich zu halten.

(4) Die FMA ist ermachtigt, durch Verordnungen die ndhere Ausgestaltung der in Abs. 3 Z 1
bis 6 genannten MaRnahmen und Vorkehrungen festzulegen, soweit das fir den Schutz des
Kundenvermdgens erforderlich ist.

(5) Sicherungsrechte, Pfandrechte oder Aufrechnungsrechte in Bezug auf Finanzinstrumente
oder Gelder von Kunden, die einem Dritten die Mdglichkeit geben, Uber Finanzinstrumente oder
Gelder von Kunden zu disponieren, um Forderungen einzutreiben, die nicht mit dem Kunden oder
der Erbringung von Dienstleistungen fir den Kunden in Verbindung stehen, sind unzulassig, es sei
denn, sie sind durch das anwendbare Recht eines Drittlands, in dem die Finanzinstrumente oder
Gelder des Kunden gehalten werden, vorgeschrieben.

(6) Ein Rechtstrager hat seine Kunden zu unterrichten, wenn er zum Abschluss von
Vereinbarungen, die Sicherungsrechte, Pfandrechte oder Aufrechnungsrechte gemafy Abs. 5
begriinden, verpflichtet ist, und seine Kunden auf die mit solchen Vereinbarungen verbundenen
Risiken hinzuweisen.

(7) Raumt ein Rechtstrager Sicherungsrechte, Pfandrechte oder Aufrechnungsrechte gemaf
Abs. 5 in Bezug auf Finanzinstrumente oder Gelder von Kunden ein oder wird ihm mitgeteilt, dass
solche Rechte eingerdaumt werden, so hat er diese in den Kundenvertragen und in seinen Konten
festzuhalten, um die Eigentumsverhalinisse in Bezug auf die Vermdgenswerte der Kunden,
beispielsweise fiir den Fall einer Insolvenz, klarzustellen.

(8) Ein Rechtstrager hat Informationen tber die Finanzinstrumente und Gelder von Kunden fur
folgende Stellen zur VerfUgung =zu halten: die FMA, bestellte
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Insolvenzverwalter und Verantwortliche fur die Abwicklung insolventer Finanzinstitute. Die zur
Verfugung zu haltenden Informationen umfassen insbesondere:

1. Zugehorige interne Konten und Aufzeichnungen, aus denen die Salden der fir jeden
einzelnen Kunden gehaltenen Finanzinstrumente und Gelder ohne weiteres erkennbar
sind;

2. wenn Kundengelder von einem Rechtstrager gemaf § 40 gehalten werden, Angaben zu
Konten, auf denen die Kundengelder gehalten werden, und zu den entsprechenden
Vereinbarungen mit diesen Rechtstragern;

3. wenn Finanzinstrumente von einem Rechtstrager geman § 39 gehalten werden, Angaben
zu den bei Dritten eroffneten Konten und zu den entsprechenden Vereinbarungen mit
diesen Dritten;

4. Angaben zu Dritten, die zugehorige (ausgelagerte) Aufgaben ausfiihren, und Angaben zu
ausgelagerten Aufgaben;

5. zentrale Mitarbeiter des Rechtstragers, die an den zugehdrigen Prozessen beteiligt sind,
einschlieBlich der Mitarbeiter, die fur die Einhaltung der fir den Schutz der
Vermdgenswerte von Kunden geltenden Anforderungen durch den Rechtstrager
verantwortlich sind und

6. Vereinbarungen, die fur die Feststellung des Eigentums an den Vermégenswerten von
Kunden relevant sind.

Hinterlegung von Kundenfinanzinstrumenten

§ 39. (1) Ein Rechtstrager darf die fir seine Kunden gehaltenen Finanzinstrumente auf einem
oder mehreren bei einem Dritten erdffneten Konten hinterlegen, wenn er bei der Auswahl,
Bestellung und regelmafRigen Uberprifung dieses Dritten sowie bei den fur das Halten und die
Verwahrung dieser Finanzinstrumente getroffenen Vereinbarungen mit der gebotenen
Professionalitat und Sorgfalt verfahrt. Insbesondere miissen die Sachkenntnis und die Reputation
des Dritten auf dem Markt sowie alle rechtlichen Anforderungen, die mit dem Halten dieser
Finanzinstrumente im Zusammenhang stehen und die Rechte von Kunden beeintrachtigen
koénnten, berlcksichtigt werden.

(2) Ein Rechtstrager hat fur den Fall, dass er Finanzinstrumente von einem Kunden bei einem
Dritten hinterlegt, daflir zu sorgen, dass er sie nur bei einem Dritten in einem Rechtsraum hinterlegt,
in dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten fiir Rechnung einer anderen Person besonderen
Vorschriften und einer besonderen Aufsicht unterliegt, und dass der Dritte von diesen Vorschriften
und dieser Aufsicht erfasst wird.

(3) Ein Rechtstrager darf Finanzinstrumente, die er fur Kunden halt, nur dann bei einem Dritten
in einem Drittland hinterlegen, in dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten fir Rechnung einer
anderen Person nicht geregelt ist, wenn eine der folgenden Bedingungen erfiillt ist:

1. Aufgrund der Art der Finanzinstrumente oder der mit diesen verbundenen
Wertpapierdienstleistungen muss die Hinterlegung bei einem Dritten in diesem Drittland
erfolgen oder

2. die Finanzinstrumente werden im Namen eines professionellen Kunden verwahrt und
dieser fordert den Rechtstrager schriftlich auf, sie bei einem Dritten in diesem Drittland zu
hinterlegen.

(4) Abs. 2 und 3 gelten auch, wenn der Dritte Aufgaben in Bezug auf das Halten und die
Verwahrung von Finanzinstrumenten einem anderen Dritten Ubertragen hat.

Hinterlegung von Kundengeldern

§ 40. (1) Ein Rechtstrager hat entgegengenommene Kundengelder unverziiglich auf einem
oder mehreren Konten bei einer der folgenden Stellen zu hinterlegen:

1. einer Zentralbank,

2. einem Kreditinstitut, das gemaf der Richtlinie 2013/36/EU zugelassen ist,

3. einer in einem Drittland zugelassenen Bank oder

4. einem qualifizierten Geldmarktfonds (Abs. 3).

(2) Abs.1 gilt nicht fur Kreditinstitute, die nach der Richtlinie 2013/36/EU fur die
Entgegennahme von Einlagen im Sinne der genannten Richtlinie zugelassen sind.
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(3) Ein qualifizierter Geldmarktfonds im Sinne des Abs. 1 Z 4 ist ein Organismus fir
gemeinsame Anlagen, der entweder nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen ist oder einer
Aufsicht unterliegt und gegebenenfalls von einer Behtérde nach dem nationalen Recht des
zulassenden Mitgliedstaats zugelassen wurde und alle folgenden Voraussetzungen erfilllt:

1. Sein primares Anlageziel besteht in der Erhaltung seines Nettoinventarwerts, und zwar
entweder konstant zu pari (abziglich der Ertrage) oder zum Wert des Ausgangskapitals
des Anlegers, plus Ertrage;

2. zur Erreichung seines primaren Anlageziels investiert er ausschliellich in erstklassige
Geldmarktinstrumente mit einer Laufzeit oder Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen oder
regelmaBigen mit einer solchen Laufzeit in Einklang stehenden Renditeangleichungen und
einer gewichteten durchschnittlichen Laufzeit von 60 Tagen; zur Erreichung dieses Ziels
kann er ergédnzend auch in Einlagen bei Kreditinstituten investieren;

3. durch taggleiche Abwicklung oder Regulierung am nachsten Tag ist Liquiditat
gewabhrleistet.

(4) Ein Geldmarktinstrument im Sinne des Abs. 3 Z 2 ist als erstklassig anzusehen, wenn die
Verwaltungsgesellschaft eine eigene dokumentierte Bewertung der Kreditqualitdt der
Geldmarktinstrumente durchfuhrt, die es ihr ermdglicht, ein Geldmarktinstrument als erstklassig
anzusehen. Haben eine oder mehrere von der ESMA registrierte und beaufsichtigte
Ratingagenturen ein Rating des Instruments abgegeben, sollten unter anderem diese Kreditratings
bei der von der Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrten internen Bewertung berlicksichtigt
werden.

(5) Ein Rechtstrager hat, wenn er die Kundengelder nicht bei einer Zentralbank hinterlegt, bei
der Auswahl, Bestellung und regelmaBigen Uberprifung des Kreditinstituts oder des
Geldmarktfonds, bei dem die Gelder platziert werden, und bei den hinsichtlich der Verwahrung
dieser Gelder getroffenen Vereinbarungen mit der gebotenen Professionalitdt und Sorgfalt zu
verfahren und im Rahmen ihrer Sorgfaltspflicht die Notwendigkeit zur Diversifizierung dieser Gelder
zu prufen.

(6) Ein Rechtstrager hat zum Schutz der Rechte seiner Kunden die Sachkenntnis und den Ruf
dieser Institute oder Geldmarktfonds auf dem Markt sowie alle rechtlichen Anforderungen oder
Marktpraktiken, die mit der Verwahrung von Kundengeldern im Zusammenhang stehen und die
Rechte von Kunden beeintrachtigen kénnten, zu beachten.

(7) Ein Rechtstrager hat sicherzustellen, dass die Kunden der Platzierung ihrer Gelder bei
einem qualifizierten Geldmarktfonds ausdriicklich zustimmen missen. Er hat dabei seine Kunden
daruber zu informieren, dass die bei einem qualifizierten Geldmarktfonds platzierten Gelder nicht
entsprechend den in dieser Bestimmung festgelegten Anforderungen fir den Schutz von
Kundengeldern gehalten werden.

(8) Fur den Fall der Hinterlegung von Kundengeldern bei einem Kreditinstitut oder einem
Geldmarktfonds, die derselben Unternehmensgruppe wie der Rechtstrager angehdren, dirfen die
bei einem solchen Unternehmen der Gruppe oder bei einer Gemeinschaft von solchen
Unternehmen der Gruppe hinterlegten Gelder die Grenze von 20 vH aller Kundengelder des
Rechtstragers nicht Ubersteigen.

(9) Ein Rechtstrager darf die in Abs. 8 genannte Grenze nur Uberschreiten, wenn er
nachweisen kann, dass die gemall Abs. 5 bis 7 geltenden Anforderungen in Anbetracht der Art,
des Umfangs und der Komplexitat seiner Tatigkeit sowie aufgrund der Sicherheit, die die in Abs. 8
betrachteten Dritten bieten, und jedenfalls auch aufgrund des geringen Saldos an Kundengeldern,
die der Rechtstrager halt, unverhaltnismafig sind. Der Rechtstrager hat die gemaf diesem Absatz
durchgefuhrte Bewertung in regelmafigen Abstanden zu Uberprifen und die FMA sowohl von
seiner Anfangsbewertung als auch von seinen Uberpriften Bewertungen in Kenntnis zu setzen.

Verwendung der Finanzinstrumente von Kunden

§ 41. (1) Ein Rechtstrager darf Vereinbarungen Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte mit
Finanzinstrumenten, die er flir einen Kunden halt, oder die anderweitige Nutzung solcher
Finanzinstrumente fir eigene Rechnung oder fir Rechnung eines anderen Kunden des
Rechtstragers nur abschlieRen, wenn dabei folgende Bedingungen erfiillt sind:

1. Der Kunde muss der Verwendung zu genau festgelegten Bedingungen zuvor ausdricklich

zugestimmt haben; dies ist durch dessen Unterschrift oder eine gleichwertige schriftliche
positive Bestatigung eindeutig belegt.
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2. Die Verwendung der Finanzinstrumente dieses Kunden muss auf die genau festgelegten
Bedingungen beschrankt sein, denen der Kunde zugestimmt hat.

(2) Ein Rechtstrager darf Vereinbarungen (ber Wertpapierfinanzierungsgeschafte mit
Finanzinstrumenten, die im Namen eines Kunden auf einem von einem Dritten gefluhrten
Sammelkonto gehalten werden, oder die anderweitige Nutzung der auf einem solchen Konto
gefuhrten Finanzinstrumente fir eigene Rechnung oder fir Rechnung eines anderen Kunden nur
abschlief3en, wenn neben den in Abs. 1 genannten Bedingungen mindestens eine der folgenden
Bedingungen erfillt ist:

1. Jeder Kunde, dessen Finanzinstrumente zusammen auf einem Sammelkonto geflhrt
werden, hat dem gemaR Abs. 1 Z 1 zuvor ausdriicklich zugestimmt;

2. der Rechtstrager verfiigt Gber Systeme und Kontrollen, die gewahrleisten, dass nur
Finanzinstrumente von Kunden, die gemal Abs.1 Z1 zuvor ihre ausdrickliche
Zustimmung erteilt haben, in dieser Weise verwendet werden.

(3) Um eine korrekte Zuweisung etwaiger Verluste zu erméglichen, haben die Aufzeichnungen
des Rechtstragers nahere Angaben zu dem Kunden, auf dessen Weisungen hin die Verwendung
der Finanzinstrumente erfolgt ist, sowie Uber die Zahl der verwendeten Finanzinstrumente der
einzelnen Kunden, die ihre Zustimmung erteilt haben, zu enthalten.

(4) Ein Rechtstrager hat angemessene Malnahmen zu ergreifen, um die unbefugte
Verwendung der Finanzinstrumente von Kunden fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung einer
anderen Person zu verhindern, insbesondere:

1. den Abschluss von Vereinbarungen mit den Kunden Uber die vom Rechtstrager zu
treffenden MalRnahmen fiir den Fall, dass die Riickstellungen auf dem Konto des Kunden
am Erfiullungstag nicht ausreichen, wie etwa die Leihe der entsprechenden Wertpapiere im
Namen des Kunden oder die Auflésung der Position;

2. die genaue Beobachtung der eigenen voraussichtlichen Lieferfahigkeit am Erfillungstag
durch den Rechtstrager und das Vorsehen von AbhilfemalRnahmen fiir den Fall, dass die
Lieferfahigkeit nicht gegeben ist;

3. die genaue Beobachtung und prompte Anforderung nicht gelieferter Wertpapiere, die am
Erfullungstag oder darliber hinaus noch ausstehen.

(5) Ein Rechtstrager hat fur alle Kunden genau festgelegte Vereinbarungen zu treffen, die
sicherstellen, dass der Entleiher der Finanzinstrumente von Kunden angemessene Sicherheiten
stellt und dass er Uber die fortdauernde Angemessenheit dieser Sicherheiten wacht und die
notwendigen Schritte unternimmt, um das Gleichgewicht mit dem Wert der Finanzinstrumente von
Kunden aufrechtzuerhalten.

Unangemessene Verwendung von Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsiibertragung

§ 42. (1) Der Rechtstrager darf mit Privatkunden keine Finanzsicherheiten in Form der
Vollrechtsiibertragung im Sinne des § 3 Abs. 1 Z 2 des Finanzsicherheiten-Gesetzes — FinSG,
BGBI. | Nr. 117/2003 zur Besicherung oder Deckung bestehender oder kinftiger, tatsachlicher,
moglicher oder voraussichtlicher Verpflichtungen abschliel3en.

(2) Der Rechtstrager hat die Verwendung von Finanzsicherheiten in Form der
Vollrechtslibertragung im Zusammenhang mit dem Verhaltnis zwischen der Verpflichtung des
Kunden ihm gegeniber und den Vermdgenswerten des Kunden, die den von ihm abgeschlossenen
Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsiibertragung unterliegen, ordnungsgemaf zu prifen und
diese ordnungsgemale Priifung zu dokumentieren.

(3) Bei der Prufung und Dokumentation, ob die Verwendung von Finanzsicherheiten in Form
der Vollrechtsiibertragung angemessen ist, hat der Rechtstrager zu berlcksichtigen,

1. ob zwischen der Verpflichtung des Kunden ihm gegeniber und der Verwendung von
Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsubertragung nur eine sehr schwache Verbindung
besteht, insbesondere auch, ob die Wahrscheinlichkeit einer Verbindlichkeit des Kunden
ihm gegentiber gering oder zu vernachlassigen ist;

2.0b die Summe der Kundengelder oder Finanzinstrumente von Kunden, die
Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsiibertragung unterliegen, die Verpflichtung des
Kunden weit Ubersteigt oder gar unbegrenzt ist, falls der Kunde Uberhaupt eine
Verpflichtung ihm gegeniiber hat und

3. ob alle Kundengelder oder Finanzinstrumente von Kunden Finanzsicherheiten in Form der
Vollrechtslibertragung unterworfen werden, ohne dass berucksichtigt wird, welche
Verpflichtung der einzelne Kunde ihm gegenuber hat.
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(4) Im Falle der Verwendung von Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtstibertragung weist
der Rechtstrager professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien auf die damit verbundenen
Risiken und die Auswirkungen von solchen Finanzsicherheiten auf die Kundengelder und
Finanzinstrumente von Kunden hin.

Regelungen im Bereich der Unternehmensfiihrung zum Schutz der Vermégenswerte von
Kunden

§ 43. Der Rechtstrager hat die besondere Verantwortung fur Angelegenheiten, die die
Einhaltung seiner Verpflichtungen in Bezug auf den Schutz der Kundengelder und
Finanzinstrumente von Kunden betreffen, auf einen einzelnen, ausreichend befahigten und
befugten Beauftragten zu lbertragen. Unbeschadet der Bestimmungen dieses Abschnitts kann der
Rechtstrager dabei entscheiden, ob sich der benannte Beauftragte dieser Aufgaben ausschliel3lich
widmen soll oder ob er gleichzeitig weitere Verantwortlichkeiten wahrnehmen darf.

Berichte von Abschlusspriifern

§ 44. Ein Rechtstrager hat dafiir zu sorgen, dass seine Abschlusspriifer oder Priifer geman
§ 72 Abs. 3 der FMA mindestens einmal jahrlich einen Bericht Gber die Angemessenheit der
Vorkehrungen, welche gemal den §§ 38 bis 43 getroffen wurden, erstatten. Die Vorschriften Gber
die Haftung des Abschlussprifers gemaf § 275 UGB sind sinngemal anzuwenden.

4. Abschnitt
Interessenkonflikte

Fur Kunden potenziell nachteilige Interessenkonflikte

§ 45. Ein Rechtstrager hat geeignete Vorkehrungen zu treffen, um Interessenkonflikte
zwischen ihm selbst, relevanten Personen, vertraglich gebundenen Vermittlern oder anderen
Personen, die mit ihm direkt oder indirekt durch Kontrolle verbunden sind, einerseits und seinen
Kunden andererseits oder zwischen seinen Kunden untereinander zu erkennen und zu vermeiden
oder zu regeln, die bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen, Anlagetatigkeiten und
Nebendienstleistungen oder einer Kombination derselben entstehen, einschlielich derjenigen, die
auf den Erhalt von Vorteilen von Dritten oder durch die eigene Vergltungsstruktur oder sonstige
eigene Anreizstrukturen des Rechtstragers zurtickgehen.

Offenlegung von Interessenkonflikten

§ 46. Reichen die Verfahren und MaRnahmen, um zu verhindern, dass Interessenkonflikte den
Kundeninteressen schaden, nicht aus, um nach verninftigem Ermessen zu gewahrleisten, dass
das Risiko der Beeintrachtigung von Kundeninteressen vermieden wird, so hat der Rechtstrager
dem Kunden die allgemeine Art und die Ursache von Interessenkonflikten sowie die zur
Begrenzung dieser Risiken ergriffenen Mallnahmen offenzulegen, bevor er Geschéafte fur den
Kunden téatigt. Diese Information hat auf einem dauerhaften Datentrager zu erfolgen. Der Umfang
hat sich an der Einstufung des Kunden zu orientieren, damit dieser seine Entscheidung Uber die
Dienstleistung, in deren Zusammenhang der Interessenkonflikt auftritt, auf informierter Grundlage
treffen kann.

5. Abschnitt
Verpflichtung zum Handeln im besten Interesse des Kunden

Allgemeine Pflichten

§ 47. (1) Ein Rechtstrager hat bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Nebendienstleistungen ehrlich, redlich und professionell im bestmdglichen Interesse seiner
Kunden zu handeln und den §§ 47 bis 61 zu entsprechen; beim Handel sowie der Annahme und
Ubermittlung von Auftrdgen im Zusammenhang mit Veranlagungen gemaR § 1 Abs. 1 Z 3 des
Kapitalmarktgesetzes 2019 — KMG 2019, BGBI. | Nr. 62/2019, ist insbesondere den §§ 48 bis 54,
59 und 60 zu entsprechen.
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(2) Rechtstrager, die Finanzinstrumente zum Verkauf an Kunden konzipieren, haben daflr zu
sorgen,
1. dass diese Finanzinstrumente so ausgestaltet sind, dass sie den Bedurfnissen eines
bestimmten Zielmarktes von Endkunden innerhalb der jeweiligen Kundengattung
entsprechen,

2. dass die Strategie flr den Vertrieb der Finanzinstrumente mit dem bestimmten Zielmarkt
vereinbar ist und

3. dass der Rechtstrager zumutbare Schritte unternimmt, um zu gewahrleisten, dass das
Finanzinstrument nur an dem bestimmten Zielmarkt vertrieben wird.

(3) Ein Rechtstrager hat die von ihm angebotenen oder empfohlenen Finanzinstrumente zu
verstehen, die Vereinbarkeit der Finanzinstrumente mit den Bedurfnissen der Kunden, fir die sie
Wertpapierdienstleistungen erbringt, zu beurteilen und auch den Zielmarkt von Endkunden geman
§ 30 Abs. 10 zu berlicksichtigen sowie sicherzustellen, dass Finanzinstrumente nur angeboten
oder empfohlen werden, wenn dies im Interesse des Kunden liegt.

(4) Ein Rechtstrager, der Wertpapierdienstleistungen flr Kunden erbringt, hat sicherzustellen,
dass er die Leistung seiner Mitarbeiter nicht in einer Weise vergltet oder bewertet, die mit seiner
Pflicht, im bestmdoglichen Interesse seiner Kunden zu handeln, kollidiert. Insbesondere darf der
Rechtstrager keine Vereinbarung im Wege der Vergltung, von Verkaufszielen oder auf sonstigem
Wege treffen, die seine Mitarbeiter verleiten konnte, einem Privatkunden ein bestimmtes
Finanzinstrument zu empfehlen, obwohl der Rechtstrdger ein anderes, den Bedurfnissen des
Kunden besser entsprechendes Finanzinstrument anbieten kénnte.

(5) Wird eine Wertpapierdienstleistung zusammen mit einer anderen Dienstleistung oder
einem Produkt als Teil eines Pakets oder als Bedingung fiir dieselbe Vereinbarung oder dasselbe
Paket angeboten, so hat der Rechtstrager den Kunden dariber zu informieren, ob die
verschiedenen Bestandteile getrennt voneinander gekauft werden koénnen. Zudem hat der
Rechtstrager fur jeden Bestandteil einen getrennten Nachweis Uber Kosten und Gebihren zu
erbringen. Besteht die Wahrscheinlichkeit, dass sich die mit solchen einem Privatkunden
angebotenen Vereinbarungen oder Paketen verbundenen Risiken von den mit den einzelnen
Bestandteilen verknlpften Risiken unterscheiden, hat der Rechtstrager eine angemessene
Beschreibung der verschiedenen Bestandteile der Vereinbarung oder des Pakets vorzulegen, in
der auch dargelegt wird, inwiefern deren Wechselwirkung die Risiken verandert. Die FMA hat
mittels Verordnung unter Berucksichtigung der europaischen Gepflogenheiten nahere Einzelheiten
festlegen, insbesondere zur angemessenen Beschreibung der verschiedenen Bestandteile der
Vereinbarung oder des Pakets und zur Bezeichnung von Situationen, in denen die Verbindung von
Dienstleistungen oder Produkten in einer solchen Vereinbarung oder einem solchen Paket mit der
Pflicht des Rechtstragers, ehrlich, redlich und professionell im bestmdéglichen Interesse des
Kunden zu handeln, nicht vereinbar ist.

Angemessene Informationen fiir Kunden

§48. (1) Ein Rechtstrager hat seinen Kunden in versténdlicher Form angemessene
Informationen Uber den Rechtstrdger und die von diesem angebotenen Dienstleistungen und
Finanzinstrumente und die vorgeschlagenen Anlagestrategien, Ausfiihrungsorte und samtliche
Kosten und verbundenen Geblihren rechtzeitig zur Verfliigung zu stellen. Dadurch missen seine
Kunden nach verninftigem Ermessen in die Lage versetzt werden, die genaue Art und die Risiken
der Wertpapierdienstleistungen und des speziellen Typs von Finanzinstrument, der ihnen
angeboten wird, zu verstehen, um so auf informierter Grundlage Anlageentscheidungen treffen zu
kénnen. Diese Informationen haben zumindest das Folgende zu enthalten:

1. wird eine Anlageberatung erbracht, so hat der Rechtstrdger den Kunden rechtzeitig vor
dieser Beratung daruber zu informieren,

a) ob die Beratung unabhangig im Sinne der §§ 50 und 53 erbracht wird oder nicht;

b) ob die Beratung sich auf eine umfangreiche oder eine eingeschrankte Analyse
verschiedener Arten von Finanzinstrumenten stitzt und insbesondere ob die Palette an
Finanzinstrumenten auf solche Finanzinstrumente beschrankt ist, die von Einrichtungen
emittiert oder angeboten wurden, die in enger Verbindung zu dem Rechtstrager stehen
oder andere rechtliche oder wirtschaftiche Verbindungen, wie etwa
Vertragsbeziehungen, zu dieser unterhalten, die so eng sind, dass die Beratung nicht
unabhangig im Sinne der §§ 50 und 53 erfolgt;
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c)ob der Rechtstrdger dem Kunden eine regelmafRige Beurteilung der Eignung der
Finanzinstrumente bietet, die diesem Kunden empfohlen wurden;

2. die Information zu Finanzinstrumenten und vorgeschlagenen Anlagestrategien hat
geeignete Leitlinien und Warnhinweise zu den mit einer Anlage in diese Finanzinstrumente
oder mit diesen Anlagestrategien verbundenen Risiken und zu der Frage zu umfassen, ob
die Finanzinstrumente fir Privatkunden oder professionelle Kunden bestimmt sind, wobei
der bestimmte Zielmarkt im Einklang mit § 47 Abs. 2 zu bertiicksichtigen ist;

3. die Information zu samtlichen Kosten und Nebenkosten hat Informationen sowohl in Bezug
auf Wertpapierdienstleistungen als auch auf Nebendienstleistungen, einschliellich
gegebenenfalls der Beratungskosten, der Kosten des dem Kunden empfohlenen oder an
ihn vermarkteten Finanzinstruments und der diesbeztiglichen Zahlungsmoglichkeiten des
Kunden sowie etwaiger Zahlungen durch Dritte, zu umfassen.

Die Informationen Uber Kosten und Nebenkosten, einschliellich Kosten und Nebenkosten
im Zusammenhang mit der Wertpapierdienstleistung und dem Finanzinstrument sind
zusammenzufassen, um es den Kunden zu ermdglichen, die Gesamtkosten sowie die
kumulative Wirkung auf die Rendite der Anlage zu verstehen; marktbedingte
Preisschwankungen sind keine Kosten in diesem Sinne. Wahrend der Laufzeit der Anlage
sind solche Informationen dem Kunden regelmaRig, mindestens aber jahrlich, zur
Verfligung zu stellen.

(2) Als angemessene Information im Hinblick auf Informationen Uber die Finanzinstrumente
und die vorgeschlagenen Anlagestrategien und bezlglich der Kosten und Nebenkosten,
einschliellich Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage, gilt

1.bei Anteilen eines der Richtlinie 2009/65/EG unterliegenden OGAW ein

Kundeninformationsdokument (KID) im Sinne des § 134 InvFG 2011 und im Sinne des
Art. 78 der Richtlinie 2009/65/EG,

2.bei  Anteilen eines der Richtlinie 2011/61/EU unterliegenden  AIF  ein
Kundeninformationsdokument (KID) oder vereinfachter Prospekt im Sinne des § 48 Abs. 5
Z7 AIFMG sowie bei professionellen Anlegern die Informationen gemal § 21 Abs. 1
AIFMG.

Das KID oder der vereinfachte Prospekt ist den Anlegern kostenlos in Papierform oder auf einem
anderen dauerhaften Datentrager zur Verfligung zu stellen.

(3) Die Informationen nach Abs. 1 kénnen auch in standardisierter Form zur Verfigung gestellt
werden. Wenn die Vereinbarung, ein Finanzinstrument zu kaufen oder zu verkaufen, unter
Verwendung eines Fernkommunikationsmittels geschlossen wird, das eine vorherige Ubermittlung
der Informationen Gber Kosten und Gebuhren verhindert, kann der Rechtstrager dem Kunden diese
Information Uber Kosten und Nebenkosten unmittelbar nach Geschaftsabschluss entweder in
elektronischer Form oder auf Papier, wenn ein Privatkunde darum ersucht, Gbermitteln, sofern

a)der Kunde eingewilligt hat, die Informationen unverziglich nach dem
Geschéftsabschluss zu erhalten, und

b) der Rechtstrager dem Kunden die Mdoglichkeit eingeraumt hat, den
Geschaftsabschluss aufzuschieben, bis er die Informationen erhalten hat. Zusatzlich hat der
Rechtstrager dem Kunden die Mdglichkeit einzurdumen, vor Abschluss des Geschéafts Uber das
Telefon Informationen tber Kosten und Entgelte zu erhalten.

(4) Steht eine  Wertpapierdienstleistung im  Zusammenhang mit  einem
Verbraucherkreditvertrag, so ist auf die Informationen Uber den Verbraucherkredit das
Verbraucherkreditgesetz — VKrG, BGBI. | Nr. 28/2010, anzuwenden.(5) Rechtstrager haben ihren
Kunden oder potenziellen Kunden alle gemal diesem Bundesgesetz zur Verfligung zu stellenden
Informationen in elektronischer Form zur Verfligung zu stellen. Bei Privatkunden oder potenziellen
Privatkunden hat der Rechtstrager die Informationen auf Anfrage des Privatkunden oder
potenziellen Privatkunden in Papierform kostenlos zur Verfligung zu stellen. Uber die Mglichkeit,
Informationen in Papierform zu erhalten, hat der Rechtstrager den Privatkunden oder potenziellen
Privatkunden in Kenntnis zu setzen.

(6) Rechtstrager haben bestehende Kunden, die gemaR diesem Bundesgesetz zur Verfiigung
zu stellende Informationen in Papierform erhalten, spatestens acht Wochen vor dem Versenden
der Informationen in elektronischer Form dartiber in Kenntnis zu setzen, dass

1. sie die Informationen in elektronischer Form erhalten werden;

2. sie die Wahl haben, die Informationen entweder weiterhin in Papierform oder kinftig in

elektronischer Form zu erhalten;
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3. ein automatischer Wechsel zur elektronischen Form stattfinden wird, wenn die Kunden
innerhalb der Frist von acht Wochen nicht mitteilen, dass sie die Informationen weiterhin in
Papierform erhalten mochten.

Bestehende Kunden, die die gemal diesem Bundesgesetz zur Verfiigung zu stellenden
Informationen bereits in elektronischer Form erhalten, miissen nicht gemaf Z 1 bis 3 informiert
werden.

(7) Die Anforderungen nach Abs. 1 Z 3 fir Dienstleistungen, die professionellen Kunden
gemal § 66 erbracht werden, gelten nur fur Anlageberatung und Portfolioverwaltung.

Redliche, eindeutige und nicht irrefithrende Informationen

§ 49. Alle Informationen, einschlieRlich Marketingmitteilungen, die ein Rechtstrager an Kunden
richtet, missen redlich und eindeutig sein und durfen nicht irrefuhrend sein. Zu diesen
Informationen zahlen auch der Name und die Firma des Rechtstragers. Marketingmitteilungen
mussen eindeutig als solche erkennbar sein und dirfen nicht im Widerspruch zu den geman der
Verordnung (EU) 2019/2088 veroffentlichten Information stehen.

Plichten bei unabhédngiger Anlageberatung

§ 50. Informiert ein Rechtstrager den Kunden dariber, dass die Anlageberatung unabhangig
erbracht wird, so hat der Rechtstrager eine ausreichende Palette von auf dem Markt angebotenen
Finanzinstrumenten, die hinsichtlich ihrer Art und Emittenten oder Produktanbieter hinreichend
gestreut sein missen, zu bewerten, um sicherzustellen, dass die Anlageziele des Kunden in
geeigneter Form erreicht werden kénnen, und sie dirfen nicht auf Finanzinstrumente beschrankt
sein, die

1. von dem Rechtstrager selbst oder von Einrichtungen emittiert oder angeboten werden, die
in enger Verbindung zum Rechtstrager stehen,

2. von anderen Einrichtungen emittiert oder angeboten werden, zu denen der Rechtstrager
so enge rechtliche oder wirtschaftliche Beziehungen, wie etwa Vertragsbeziehungen,
unterhalt, dass das Risiko besteht, dass die Unabhangigkeit der Beratung beeintrachtigt
wird.

Gewdhrung und Annahme von Vorteilen

§ 51. (1) Vorteile sind Gebuhren, Provisionen oder andere Geldleistungen oder nicht in
Geldform angebotene Zuwendungen.

(2) Ein Rechtstrager handelt nicht ehrlich, redlich und professionell im bestmdglichen Interesse
seiner Kunden gemal § 47 und erfullt die Verpflichtung gemaR § 45 nicht, wenn er im
Zusammenhang mit der Erbringung von Wertpapier- oder Nebendienstleistungen einem Dritten
einen Vorteil gewahrt oder von einem Dritten annimmt, sofern es sich dabei nicht um den Kunden
oder eine Person handelt, die im Auftrag des Kunden tatig wird.

(3) Die Gewahrung oder Annahme von Vorteilen gemaR Abs. 2 ist jedoch zuldssig, wenn diese
1. gemaR § 52 die Qualitat der Dienstleistung fur den Kunden verbessern,

2. die Erfullung der Pflicht des Rechtstragers, im bestmdglichen Interesse der Kunden zu
handeln, nicht beeintrachtigt und

3. die Existenz, die Art und der Betrag des Vorteiles dem Kunden vor Erbringung der
betreffenden Wertpapier- oder Nebendienstleistung in umfassender, zutreffender und
verstandlicher Weise unmissverstandlich offen gelegt werden; ist die Hohe des Betrages
nicht feststellbar, so ist die Art und Weise der Berechnung dem Kunden offen zu legen;

oder
4. die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen ermdéglichen oder dafur erforderlich sind,
wie Verwahrungsgebuihren, Abwicklungs- und HandelsplatzgebUhren,

Verwaltungsgebiihren oder gesetzliche Gebiihren und die ihrer Natur nach keine Konflikte
mit der Verpflichtung des Rechtstragers hervorrufen kénnen, im besten Interesse seiner
Kunden ehrlich, redlich und professionell zu handeln.

(4) Der Rechtstrager hat den Kunden Uber den Mechanismus fir die Weitergabe der Vorteile
an den Kunden zu unterrichten, die er im Zusammenhang mit der Erbringung der Wertpapier- oder
Nebendienstleistung eingenommen hat.
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(5) In Bezug auf Vorteile, die von Dritten entgegengenommen oder Dritten gewahrt werden,

hat der Rechtstrager gegentiber dem Kunden die folgenden Informationen offenzulegen:

1. Vor der Erbringung der betreffenden Wertpapier- oder Nebendienstleistung hat der
Rechtstrager dem Kunden Informationen tber den betreffenden Vorteil nach Ma3gabe des
Abs. 3 Z 3 offenzulegen. Eine generische Beschreibung geringfligiger nicht-monetarer
Vorteile ist zuldssig. Andere nicht-monetare Vorteile, die der Rechtstrager im
Zusammenhang mit der fir einen Kunden erbrachten Wertpapierdienstleistung annimmt
oder gewahrt, werden bepreist und separat offengelegt.

2. Konnte ein Rechtstrager den Betrag eines angenommenen oder gewahrten Vorteils nicht
im Voraus feststellen und hat er dem Kunden stattdessen die Art und Weise der
Berechnung dieses Betrags offengelegt, so hat er den Kunden nachtraglich auch tber den
genauen Betrag des Vorteils zu unterrichten, den er angenommen oder gewahrt hat.

3. Solange der Rechtstrager im Zusammenhang mit den fir die betreffenden Kunden
erbrachten Wertpapierdienstleistungen Vorteile annimmt, hat er seine Kunden mindestens
einmal jahrlich individuell Gber die tatsachliche Hohe der angenommenen oder gewahrten
Vorteile zu unterrichten. Eine generische Beschreibung geringfiigiger nicht-monetarer
Vorteile ist zulassig.

(6) Bei der Umsetzung der Anforderungen gemaf Abs. 5 hat der Rechtstrager den Vorschriften
Uber Kosten und Gebihren in §48 Abs.1 Z3 und in Art. 50 der delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 Rechnung zu tragen.

(7) Sind an einem Vertriebskanal mehrere Rechtstrager beteiligt, hat jeder, der eine
Wertpapier- oder Nebendienstleistung erbringt, seine Offenlegungspflichten gegenulber seinen
Kunden zu erfillen.

Qualitdatsverbesserung der Dienstleistung

§ 52. (1) Ein Vorteil verbessert die Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fir den Kunden, wenn
alle nachstehenden Bedingungen erfiillt sind:

1. Der Vorteil ist durch die Erbringung einer zusatzlichen oder héherwertigen Dienstleistung
fur den jeweiligen Kunden gerechtfertigt, die in angemessenem Verhaltnis zum Umfang der
angenommenen Vorteile steht, insbesondere
a) durch die Erbringung nicht-unabhangiger Anlageberatung und den Zugang zu einer

breiten Palette geeigneter Finanzinstrumente einschlieflich einer angemessenen Zahl
von Finanzinstrumenten dritter Produktanbieter ohne enge Verbindungen zum
betreffenden Rechtstrager oder

b) durch die Erbringung nicht-unabhangiger Anlageberatung entweder

aa) in Kombination mit einem Angebot an den Kunden, mindestens einmal jahrlich zu
bewerten, ob die Finanzinstrumente, in die der Kunde investiert hat, weiterhin
geeignet sind, oder

bb) in Kombination mit einer anderen fortlaufenden Dienstleistung mit wahrscheinlichem
Wert fir den Kunden, beispielsweise Beratung Uber die vorgeschlagene optimale
Portfoliostrukturierung des Kunden

oder

c) die zu einem wettbewerbsfahigen Preis erfolgende Gewahrung eines Zugangs zu einer
breiten Palette von Finanzinstrumenten, die geeignet sind, den Bedurfnissen des
Kunden zu entsprechen, darunter eine angemessene Zahl von Finanzinstrumenten
dritter Produktanbieter ohne enge Verbindung zum betreffenden Rechtstrager, entweder
aa) in Kombination mit der Bereitstellung von Hilfsmitteln, die einen Mehrwert aufweisen,

wie etwa objektiven Informationsinstrumenten, die dem betreffenden Kunden bei
Anlageentscheidungen helfen oder ihm die Mdglichkeit geben, die Palette der
Finanzinstrumente, in die er investiert hat, zu beobachten, zu modellieren und
anzupassen, oder

bb) in Kombination mit der Ubermittlung periodischer Berichte tiber die Wertentwicklung
sowie die Kosten und Geblhren der Finanzinstrumente

oder

d) wenn der Zugang zur Anlageberatung durch die Vor-Ort-Verfligbarkeit von qualifizierten
Beratern ermoglicht wird.
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2. Der Vorteil kommt nicht unmittelbar dem empfangenden Rechtstrager, seinen
Anteilseignern oder Beschaftigten zugute, ohne zugleich einen materiellen Vorteil fur den
betreffenden Kunden darzustellen.

3. Der Vorteil ist durch die fortlaufende Qualitatsverbesserung fiir den betreffenden Kunden,
die in einem angemessenen Verhaltnis zu dem laufenden Vorteil steht, gerechtfertigt.

4. Der Vorteil fuhrt zu keiner Befangenheit oder Verzerrung des Rechtstragers bei Erbringung
der betreffenden Dienstleistung fiir den Kunden.

(2) Der Rechtstrager hat die Anforderungen gemaf Abs. 1 zu erfillen, so lange er den Vorteil
annimmt oder gewahrt.

(3) Der Rechtstrager hat nachzuweisen, dass jeglicher von ihm angenommene oder gewahrte
Vorteil, die Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fir den Kunden verbessert,

1. indem er eine interne Liste aller Vorteile fiihrt, die er im Zusammenhang mit der Erbringung
von Wertpapier- und Nebendienstleistungen von einem Dritten annimmt, und

2. indem er aufzeichnet, wie der von ihm angenommene oder gewahrte oder von ihm
beabsichtigte Vorteil die Qualitdt der Dienstleistungen fiir die betreffenden Kunden
verbessert und welche Schritte unternommen wurden, um die Erflllung seiner Pflicht,
ehrlich, redlich und professionell im bestmdglichen Interesse seiner Kunden zu handeln,
nicht zu beeintrachtigen.

Gewdhrung und Annahme von Vorteilen bei unabhidngiger Anlageberatung und
Portfolioverwaltung

§ 53. (1) Informiert ein Rechtstrager den Kunden dariber, dass die Anlageberatung
unabhangig erbracht wird, oder bietet der Rechtstrager Portfolioverwaltung an, so ist es dem
Rechtstrager nicht gestattet, fir die Erbringung der Dienstleistung an die Kunden Vorteile einer
dritten Partei oder einer Person, die im Namen einer dritten Partei handelt, anzunehmen und zu
behalten. Der Rechtstrager hat samtliche Vorteile, die im Zusammenhang mit den
Dienstleistungen, die fiir einen Kunden erbracht werden, von einem Dritten oder einer im Auftrag
eines Dritten handelnden Person gewahrt werden, nach Annahme unverzuglich an den Kunden
weiterzugeben. Samtliche Vorteile, die im Zusammenhang mit der Erbringung von unabhangiger
Anlageberatung und Portfolioverwaltung von Dritten angenommen werden, hat er in vollem Umfang
an den Kunden weiterzugeben.

(2) Der Rechtstrager hat Grundsatze einzufiihren und umzusetzen, die sicherstellen, dass
samtliche Vorteile, die im Zusammenhang mit der unabhangigen Anlageberatung und
Portfolioverwaltung von einem Dritten oder einer im Auftrag eines Dritten handelnden Person
gewahrt werden, jedem einzelnen Kunden zugewiesen und an diesen weitergegeben werden.

(3) Der Rechtstrager hat seine Kunden Uber die an ihn weitergegebenen Vorteile,
insbesondere im Rahmen seiner regelmafligen Berichte an den Kunden, zu unterrichten.

(4) Geringfugige nicht-monetéare Vorteile gemaf Abs. 5 sind jedoch zuldssig, wenn diese
1. gemaR § 52 die Qualitat der Dienstleistung fur den Kunden verbessern kdnnen,

2. von ihrem Umfang und ihrer Art her nicht vermuten lassen, dass sie die Einhaltung der
Pflicht des Rechtstragers, im bestmdglichen Interesse ihrer Kunden zu handeln,
beeintrachtigen und

3. unmissverstandlich offengelegt werden.

(5) Geringfiigige nicht-monetare Vorteile sind insbesondere:

1. Die Information oder die Dokumentation zu einem Finanzinstrument oder einer
Wertpapierdienstleistung, die generisch angelegt oder individuell auf die Situation eines
bestimmten Kunden abgestimmt ist;

2. das Schriftmaterial von einem Dritten, das von einem Emittenten oder potenziellen
Emittenten aus dem Unternehmenssektor in Auftrag gegeben und vergiitet wird, um eine
Neuemission des betreffenden Unternehmens zu bewerben, oder bei dem der dritte
Rechtstrdger vom Emittenten vertraglich dazu verpflichtet und dafir vergitet wird,
derartiges Material fortlaufend zu produzieren, sofern die Beziehung in dem betreffenden
Material unmissverstandlich offengelegt wird und das Material gleichzeitig allen
Rechtstragern, die daran interessiert sind, oder dem Publikum zur Verfliigung gestellt wird;

3. die Teilnahme an Konferenzen, Seminaren und anderen Bildungsveranstaltungen zu den
Vorteilen und Merkmalen eines bestimmten Finanzinstruments oder einer bestimmten
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Wertpapierdienstleistung einschliel3lich einer Gattung von Finanzinstrumenten oder
Wertpapierdienstleistungen oder

4. die Bewirtung in vertretbarem Geringflgigkeitswert, wie Bewirtung wahrend geschaftlicher
Zusammenkunfte oder wahrend der unter Z 3 genannten Konferenzen, Seminaren und
anderen Bildungsveranstaltungen.

(6) Geringfliigige nicht-monetare Vorteile gemaR Abs.5 mussen vertretbar und
verhadltnismaRig sein und sich in einer GréRenordnung bewegen, die es unwahrscheinlich macht,
dass sie das Verhalten des Rechtstragers in einer Weise beeinflussen, die den Interessen des
betreffenden Kunden abtraglich ist.

(7) Geringfugige nicht-monetare Vorteile gemal Abs. 5 missen offengelegt werden, bevor die
betreffenden Wertpapier- und Nebendienstleistungen fir die Kunden erbracht werden. Gemaf § 51
Abs. 5 Z 1 ist eine generische Beschreibung zulassig.

Gewahrung und Annahme von Vorteilen in Zusammenhang mit Analysen

§ 54. (1) Die Bereitstellung von Analysen durch Dritte an Rechtstrager ist nicht als Vorteil
anzusehen, wenn sie als Gegenleistung fur Folgendes angenommen wird:

1. Direkte Zahlungen des Rechtstragers aus seinen eigenen Mitteln;

2. Zahlungen von einem separaten, vom Rechtstrager kontrollierten Analysekonto, sofern in
Bezug auf die Fiihrung des Kontos folgende Bedingungen erfillt sind:

a) Es ist durch eine vom Kunden entrichtete spezielle Analysegebiihr zu finanzieren;

b) als Bestandteil der Einrichtung eines Analysekontos und der Vereinbarung der
Analysegebihr mit seinen Kunden hat der Rechtstrager im Rahmen einer internen
Verwaltungsmaflnahme ein Analysebudget festzulegen und dieses einer regelmalligen
Bewertung zu unterziehen;

c) der Rechtstrager hat fiir das Analysekonto zu haften;

d) der Rechtstrager hat die Qualitat der erworbenen Analysen regelmaRig anhand
belastbarer Qualitatskriterien und seiner Fahigkeit, zu besseren Anlageentscheidungen
beizutragen, zu bewerten.

Der Rechtstrager hat, wenn er vom Analysekonto gemaR Z 2 Gebrauch macht, dem Kunden vor
der Erbringung der Wertpapierdienstleistung fir Kunden Informationen Uber die fir Analysen
veranschlagten Mittel und die Hohe der geschatzten Geblhren je Kunde sowie eine jahrliche
Information Uber die Gesamtkosten fiir Analysen Dritter je Kunde zu tbermitteln.

(2) Ein Rechtstrager, der ein Analysekonto filhrt, ist verpflichtet, auf Verlangen seiner Kunden
oder der FMA eine Zusammenstellung der von diesem Konto vergiteten Anbieter, des an diese in
einem bestimmten Zeitraum gezahlten Gesamtbetrags, der vom Rechtstrager angenommenen
Vorteile und Dienstleistungen sowie eine Gegentberstellung des von diesem Konto gezahlten
Gesamtbetrags mit dem vom Rechtstrager fur diesen Zeitraum veranschlagten Analysebudget
vorzulegen. Hierbei ist jede Riickerstattung oder jeder Ubertrag, falls Mittel auf dem Konto
verbleiben, auszuweisen. Fir die Zwecke des Abs. 1 Z 2 lit. a hat die spezielle Analysegebuhr
folgende Bedingungen zu erfiillen:

1. Sie basiert ausschlie8lich auf einem Analysebudget, das vom Rechtstrager festgesetzt
wird, um den Bedarf an Analysen Dritter fir Wertpapierdienstleistungen, die fir seine
Kunden erbracht werden, zu ermitteln und

2. sie ist nicht an das Volumen oder den Wert der im Kundenauftrag ausgefiihrten Geschafte
gebunden.

(3) Jede operative Vereinbarung fur die Erhebung der Analysegebihr bei Kunden hat, sofern
diese Gebuhr nicht getrennt, sondern zusammen mit einer Geschéaftsprovision erhoben wird, die
Analysegebihr eindeutig separat auszuweisen und uneingeschrankt die Bedingungen des Abs. 1
Z 2 und des Schlussteils des Abs. 1 zu erfiillen.

(4) Der Gesamtbetrag der eingenommenen Analysegeblihren darf das Analysebudget nicht
Ubersteigen.

(5) Der Rechtstrager hat mit den Kunden im Vermodgensverwaltungsvertrag oder in den
allgemeinen Geschéaftsbedingungen die von ihm veranschlagte Analysegebuhr und die zeitlichen
Abstande zu vereinbaren, in denen die spezielle Analysegeblihr wahrend des Jahres von den
Kundenmitteln einbehalten wird. Erh6hungen des Analysebudgets dirfen erst erfolgen, nachdem
die Kunden unmissverstandlich iber derartige beabsichtigte Erhéhungen informiert wurden. Weist
das Analysekonto am Ende des Zeitraums einen Uberschuss auf, hat der Rechtstrager Gber ein
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Verfahren zu verfigen, um dem Kunden die betreffenden Mittel rickzuerstatten oder sie mit dem
Analysebudget und der kalkulierten Gebduihr fir den Folgezeitraum zu verrechnen.

(6) Fir die Zwecke des Abs. 1 Z 2 lit. b darf das Analysebudget nur vom Rechtstrager verwaltet
und auf Basis einer angemessenen Bewertung des Bedarfs an Analysen Dritter festgesetzt
werden. Die Zuweisung des Analysebudgets fir den Erwerb von Analysen Dritter ist
angemessenen Kontrollen und der Aufsicht durch die Geschaftsleitung zu unterwerfen, damit
sichergestellt ist, dass das Analysebudget im besten Interesse der Kunden des Rechtstragers
verwaltet und verwendet wird. Diese Kontrollen haben einen eindeutigen Prifpfad der an
Analyseanbieter geleisteten Zahlungen und der Art und Weise, wie die gezahlten Betrage mit
Bezug auf die unter Abs. 1 Z 2 lit. d genannten Qualitatskriterien festgelegt wurden, zu umfassen.
Einem Rechtstrager ist es nicht gestattet, das Analysebudget und das Analysekonto zur
Finanzierung interner Analysen zu verwenden.

(7) Fir die Zwecke des Abs.1 Z2 lit. ¢ kann der Rechtstrager die Verwaltung des
Analysekontos einem Dritten Ubertragen, sofern die Vereinbarung es erleichtert, den Erwerb von
Analysen Dritter und Zahlungen an Analyseanbieter im Namen des Rechtstrdgers ohne
ungebuhrliche Verzégerung gemaf der Anweisung des Rechtstragers durchzufiihren.

(8) Fur die Zwecke des Abs. 1 Z 2 lit. d hat der Rechtstrager alle erforderlichen Elemente in
einem schriftlichen Grundsatzdokument festzuhalten und dieses seinen Kunden zu ubermitteln.
Darin ist auch festzulegen, bis zu welchem Grad die Uber das Analysekonto erworbenen Analysen
den Portfolios der Kunden zugute kommen kénnen, auch indem den fir die verschiedenen Arten
von Portfolios geltenden Anlagestrategien Rechnung getragen wird. Weiters ist festzulegen,
welchen Ansatz der Rechtstrager verfolgt, um derartige Kosten fair auf die verschiedenen
Kundenportfolios zu verteilen.

(9) Ein Rechtstrager hat fiir jede Dienstleistung, durch die Auftrage von Kunden ausgefihrt
werden, separate Gebulhren festzulegen, die nur den Kosten fiir die Ausfiihrung des Geschafts
entsprechen. Die Gewahrung jedes anderen Vorteils oder die Erbringung jeder anderen
Dienstleistung durch denselben Rechtstrager fir andere in der Europaischen Union
niedergelassene Rechtstrager ist mit einer separat erkennbaren Geblhr auszuweisen. Die
Bereitstellung dieser Vorteile oder Dienstleistungen und die dafiir ausgewiesenen Gebihren dirfen
nicht von der Hohe der Zahlungen fiir Dienstleistungen, durch die Auftrage von Kunden ausgefihrt
werden, beeinflusst oder abhangig gemacht werden.

(10) Werden Analysen durch Dritte an Rechtstrager, die Portfolioverwaltungs- oder andere
Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen fiur Kunden erbringen, bereitgestellt, so
sind die Verpflichtungen gemaf § 47 Abs. 1 erflllt, wenn

1. vor der Erbringung der Ausflihrungs- oder Analysedienstleistungen eine Vereinbarung

zwischen dem Rechtstrager und dem Analyseanbieter getroffen wurde, in der festgelegt
ist, welcher Teil der kombinierten Geblhren oder gemeinsamen Zahlungen flr
Ausfuhrungsdienstleistungen und Analysen auf Analysen entfallt,

2.der Rechtstrdger seine Kunden Uber die gemeinsamen Zahlungen flr
Ausfuhrungsdienstleistungen und Analysen informiert, die an die Drittanbieter von
Analysen geleistet werden, und

3. die Analysen, fur die die kombinierten Gebulhren oder die gemeinsame Zahlung geleistet
werden, Emittenten betreffen, die in den 36 Monaten vor der Bereitstellung der Analysen
eine Marktkapitalisierung von eine Milliarde Euro nicht Uberschritten haben, ausgedrickt
durch die Notierungen am Jahresende fur die Jahre, in denen sie notiert sind oder waren,
oder durch das Eigenkapital fir die Geschaftsjahre, in denen sie nicht notiert sind oder
waren.

(11) Fur die Zwecke des Abs. 10 gilt:

1. der Ausdruck ,Analysen“ bezeichnet Analysematerial oder Analysedienste in Bezug auf
eines oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder die Emittenten
oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder Analysematerial oder
Analysedienstleistungen, die in engem Zusammenhang zu einem bestimmten
Wirtschaftszweig oder Markt stehen, sodass die Analysen die Grundlage fur die
Einschatzung von Finanzinstrumenten, Vermoégenswerten oder Emittenten des
Wirtschaftszweigs oder des Markts liefern;

2. zur Analyse gehdren auch Material oder Dienstleistungen, mit denen explizit oder
implizit eine Anlagestrategie empfohlen oder nahegelegt und eine fundierte Stellungnahme zum
aktuellen oder kinftigen Wert oder Preis solcher Instrumente oder Vermogenswerte abgegeben
oder anderweitig eine Analyse und neuartige Erkenntnisse vermittelt
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werden und auf der Grundlage neuer oder bereits vorhandener Informationen Schlussfolgerungen
gezogen werden kdnnten, um eine Anlagestrategie zu begriinden, und die fir die Entscheidungen,
die der Rechtstrager fir die die Analysegebihr entrichtenden Kunden ftrifft, relevant und von
Mehrwert sein kdnnten.

6. Abschnitt
Eignung und Angemessenheit von Wertpapierdienstleistungen
Allgemeine Bestimmung

§ 55. Rechtstrager haben daflir zu sorgen und der FMA auf Anfrage nachzuweisen, dass
nattrliche Personen, die gegenuber Kunden im Namen des Rechtstragers eine Anlageberatung
erbringen oder Kunden Informationen Uber Anlageprodukte, Wertpapier- oder
Nebendienstleistungen erteilen, ber die Kenntnisse und Kompetenzen verfiigen, die fir die
Erfullung der Verpflichtungen gemaf den §§ 47 bis 61 notwendig sind. Die FMA hat die Kriterien,
die fur die Beurteilung der Kenntnisse und Kompetenzen angelegt werden, zu veréffentlichen. Die
FMA kann die Kriterien mittels Verordnung unter Beriicksichtigung der europaischen
Gepflogenheiten festlegen.

Eignung von Anlageberatungs- und Portfolioverwaltungsdienstleistungen

§ 56. (1) Ein Rechtstrager, der Anlageberatungs- oder Portfolioverwaltungsdienstleistungen
erbringt, hat Informationen Uber die Kenntnisse und Erfahrungen des Kunden im Anlagebereich in
Bezug auf den speziellen Typ der Produkte oder Dienstleistungen, seine finanziellen Verhaltnisse,
einschlieBlich seiner Fahigkeit zur Verlusttragung, und seine Anlageziele, einschlief3lich seiner
Risikotoleranz, einzuholen, damit er dem Kunden Wertpapierdienstleistungen und
Finanzinstrumente empfehlen kann, die fir ihn geeignet sind und insbesondere seiner
Risikotoleranz und seiner Fahigkeit, Verluste zu tragen, entsprechen.

(2) Erbringt ein Rechtstrager eine Anlageberatung, bei der ein Paket von Dienstleistungen oder
Produkten empfohlen wird, die gemaf § 47 Abs. 5 geblindelt sind, so hat das gesamte gebiindelte
Paket fir den Kunden geeignet zu sein.

(3) Erbringen Rechtstrager entweder Anlageberatung oder Portfolioverwaltung, die eine
Umschichtung von Finanzinstrumenten umfassen, so holen sie die notwendigen Informationen
Uber die Investition des Kunden ein und analysieren die Kosten und den Nutzen der Umschichtung
von Finanzinstrumenten. Bei der Erbringung von Anlageberatungsdienstleistungen informieren
Rechtstrager den Kunden dariber, ob die Vorteile einer Umschichtung von Finanzinstrumenten die
im Rahmen der Umschichtung anfallenden Kosten tGberwiegen oder nicht.

(4) Die Anforderungen nach Abs. 3 gelten nicht fir Dienstleistungen, die professionellen
Kunden gemaf § 66 erbracht werden, es sei denn, diese Kunden erklaren in elektronischer Form
oder auf Papier, dass sie von dieser Ausnahmebestimmung nicht Gebrauch machen méchten. Der
Rechtstrager ist verpflichtet, diese Erklarungen aufzuzeichnen.

Angemessenheit von sonstigen Wertpapierdienstleistungen

§ 57. (1) Die Rechtstrager haben bei der Erbringung von anderen als den in § 56 genannten
Wertpapierdienstleistungen den Kunden um Angaben zu seinen Kenntnissen und Erfahrungen im
Anlagebereich in Bezug auf den speziellen Typ der angebotenen oder vom Kunden gewlnschten
Produkte oder Dienstleistungen zu bitten, um beurteilen zu kdnnen, ob diese fir den Kunden
angemessen sind. Wird ein Blndel von Dienstleistungen oder Produkten gemaR § 47 Abs. 5 in
Betracht gezogen, ist bei der Beurteilung zu bericksichtigen, ob das gesamte geblndelte Paket
angemessen ist.

(2) Gelangt der Rechtstrager aufgrund der gemaR Abs. 1 erhaltenen Informationen zu der
Auffassung, dass das betreffende Produkt oder die betreffende Dienstleistung flir den Kunden nicht
angemessen ist, so warnt er den Kunden. Dieser Hinweis kann in standardisierter Form erfolgen.

(3) Falls der Kunde die in Abs. 1 genannten Informationen Uber seine Kenntnisse und
Erfahrungen nicht oder unzureichend macht, hat der Rechtstrager den Kunden zu warnen, dass er
ohne diese Informationen nicht beurteilen kann, ob die angebotenen oder gewiinschten Produkte
oder Dienstleistungen fiir ihn angemessen sind. Dieser Hinweis kann in standardisierter Form
erfolgen.
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Geschifte, die nur in der Ausfiihrung oder Annahme und Ubermittlung von
Kundenauftragen bestehen

§ 58. Ein Rechtstrager, dessen Wertpapierdienstleistungen lediglich in der Ausfiihrung von
Kundenauftragen oder der Annahme und Ubermittlung von Kundenauftragen mit oder ohne
Nebendienstleistungen bestehen, ausgenommen die Gewahrung von Krediten oder Darlehen
gemal §1 Z4 lit. b, die keine bestehenden Kreditobergrenzen von Darlehen, Girokonten und
Uberziehungsméglichkeiten von Kunden beinhalten, darf diese Wertpapierdienstleistungen fiir
seine Kunden erbringen, ohne zuvor die Angaben geman § 57 Abs. 1 einholen oder bewerten zu
missen, wenn die nachstehenden Voraussetzungen erflllt sind:

1. Die Dienstleistungen beziehen sich auf nicht komplexe Finanzinstrumente gemaR § 1 Z 8;
2. die Dienstleistungen werden auf Veranlassung des Kunden erbracht;

3. der Kunde wurde eindeutig dartber informiert, dass der Rechtstrager bei der Erbringung
dieser Dienstleistungen die Angemessenheit der Instrumente oder Dienstleistungen, die
erbracht oder angeboten werden, nicht gemaR § 57 priifen muss und der Kunde daher nicht
in den Genuss des Schutzes dieser Wohlverhaltensregeln kommt; diese Warnung kann in
standardisierter Form erfolgen;

4. der Rechtstrager kommt seinen Pflichten gemafl den §§ 45 und 46 nach.

Dokumentation der Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§ 59. (1) Ein Rechtstrager hat eine Aufzeichnung zu erstellen, die das Dokument oder die
Dokumente mit den Vereinbarungen zwischen dem Rechtstrager und dem Kunden enthalt, die die
Rechte und Pflichten der Parteien sowie die sonstigen Bedingungen, zu denen der Rechtstrager
Dienstleistungen fir den Kunden erbringt, festlegen.

7. Abschnitt
Berichtspflichten gegeniiber den Kunden

Berichtspflicht

§ 60. (1) Ein Rechtstrager hat seinem Kunden in geeigneter Form Uber die fir ihn erbrachten
Dienstleistungen mittels eines dauerhaften Datentrdgers zu berichten. Diese Berichte haben
regelmaBige Mitteilungen an den Kunden, in denen der Art und der Komplexitat der jeweiligen
Finanzinstrumente sowie der Art der fir den Kunden erbrachten Dienstleistung Rechnung getragen
wird, und gegebenenfalls die Kosten, die mit den im Namen des Kunden durchgefihrten
Geschaften und den erbrachten Dienstleistungen verbunden sind, zu enthalten.

(2) Ein Rechtstrager, der Anlageberatung gegenlber Privatkunden erbringt, hat dem Kunden
vor Durchfuhrung des Geschéafts eine Erklarung zur Geeignetheit auf einem dauerhaften
Datentrager zu Ubermitteln, in der er die erbrachte Beratung nennt und erlautert, wie die Beratung
auf die Praferenzen, Ziele und sonstigen Merkmale des Privatkunden abgestimmt wurde.

(3) Wird die Vereinbarung, ein Finanzinstrument zu kaufen oder zu verkaufen, unter
Verwendung eines Fernkommunikationsmittels geschlossen und ist die vorherige Aushandigung
der Geeignetheitserklarung gemaf Abs. 2 somit nicht moglich, kann der Rechtstrager dem Kunden
die schriftliche Erklarung zur Geeignetheit auf einem dauerhaften Datentrager Ubermitteln,
unmittelbar nachdem dieser sich vertraglich gebunden hat, sofern die folgenden Bedingungen
erfullt sind:

1. Der Kunde hat der Ubermittlung der Geeignetheitserklarung unverziiglich nach

Geschéftsabschluss zugestimmt und

2. der Rechtstrager hat den Kunden die Option eingerdumt, das Geschaft zu verschieben, um
die Geeignetheitserklarung vorher zu erhalten.

(4) Ein Rechtstrager, der Portfolioverwaltungsdienstleistungen fir einen Kunden erbringt oder
dem Kunden mitgeteilt hat, dass er eine regelmafiige Beurteilung der Geeignetheit vornehmen
werde, hat dem regelmaRigen Bericht eine aktualisierte Erklarung beizufligen, die zu enthalten hat,
wie die Anlage auf die Praferenzen, Ziele und sonstigen Merkmale des Privatkunden abgestimmt
wurde.

(5) Die Bestimmungen in Abs. 1 bis 4 gelten nicht flr Dienstleistungen, die professionellen
Kunden gemal § 66 erbracht werden, es sei denn diese Kunden erklaren in elektronischer Form
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oder auf Papier, dass sie von dieser Ausnahmebestimmung nicht Gebrauch machen méchten. Der
Rechtstrager ist verpflichtet, diese Erklarungen aufzuzeichnen.

Wohnimmobilienkreditvertrage

§ 61. Ist ein Wohnimmobilienkreditvertrag, der den Bestimmungen zur Beurteilung der
Kreditwurdigkeit von Verbrauchern des Hypothekar- und Immobilienkreditgesetzes — HIKrG,
BGBI. I Nr. 135/2015, unterliegt, an die Vorbedingung gekniipft, dass demselben Verbraucher eine
Wertpapierdienstleistung in Bezug auf speziell zur Besicherung der Finanzierung des Kredits
begebene gedeckte Schuldverschreibungen mit denselben Konditionen wie der
Wohnimmobilienkreditvertrag erbracht wird, damit der Kredit ausgezahlt, refinanziert oder abgelost
werden kann, unterliegt diese Dienstleistung nicht den in den §§ 55 bis 60 genannten
Verpflichtungen.

8. Abschnitt
Bestmogliche Durchfiihrung von Dienstleistungen
Bestmogliche Durchfiihrung

§ 62. (1) Ein Rechtstrager hat bei der Ausfiihrung von Auftrdgen unter Berlcksichtigung des
Kurses, der Kosten, der Schnelligkeit, der Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung, des
Umfangs, der Art und aller sonstigen, fir die Auftragsausfihrung relevanten Aspekte alle
hinreichenden MalRhahmen zu ergreifen, um das bestmdgliche Ergebnis fiir seine Kunden zu
erreichen. Liegt jedoch eine ausdrickliche Weisung des Kunden vor, hat der Rechtstrager den
Auftrag gemaR dieser ausdriicklichen Weisung auszufiihren.

(2) Die Ausgabe und Rucknahme von Anteilen an inlandischen Investmentfonds und
Immobilien-Investmentfonds sowie von Anteilen an auslandischen Kapitalanlagefonds, deren
Vertrieb in Osterreich zuldssig ist, (iber eine Depotbank ist keine Ausfiihrung von Kundenauftragen
im Sinne des Abs. 1.

(3) Fuhrt ein Rechtstrager einen Auftrag im Namen eines Privatkunden aus, so bestimmt sich
das bestmaogliche Ergebnis nach der Gesamtbewertung, die den Preis des Finanzinstruments und
die Kosten im Zusammenhang mit der Ausfiihrung darstellt und alle dem Kunden entstandenen
Kosten umfasst, die in direktem Zusammenhang mit der Ausflihrung des Auftrags stehen,
einschliellich der Gebiihren des Ausflihrungsplatzes, Clearing- und Abwicklungsgebihren und
sonstigen Gebuhren, die Dritten gezahlt wurden, die an der Ausfuhrung des Auftrags beteiligt sind.

(Anm.: Abs. 4 aufgehoben durch Art. 2 Z 8, BGBI. | Nr. 48/2025) (5) Fur Finanzinstrumente,
die der Handelspflicht nach den Art. 23 und 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegen, hat
jeder Handelsplatz gemal § 1 Z 26 und jeder systematische Internalisierer gemaft § 1 Z 28 und
fur andere Finanzinstrumente jeder Ausflihrungsplatz gemal § 63 Abs.4 der Offentlichkeit
mindestens einmal jahrlich gebuhrenfrei Informationen Uber die Qualitadt der Ausfihrung von
Auftragen auf diesem Handelsplatz zur Verfugung zu stellen. Ein Rechtstrager hat nach
Ausfiuhrung eines Geschafts dem Kunden mitzuteilen, wo der Auftrag ausgefiuhrt wurde. Diese
regelmafigen Berichte haben ausfihrliche Angaben zu den Kursen, den Kosten sowie der
Schnelligkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung einzelner Finanzinstrumente zu enthalten.

Ausfiihrungspolitik

§ 63. (1) Um der Verpflichtung zur bestmdglichen Durchfihrung gemal § 62 Abs. 1 zu
entsprechen, hat ein Rechtstrdger wirksame Vorkehrungen zu treffen und anzuwenden. Der
Rechtstrager hat insbesondere eine Ausfuhrungspolitik festzulegen und anzuwenden, die es dem
Rechtstrager erlaubt, fir die Kundenauftrage das bestmdgliche Ergebnis gemafl § 62 Abs. 1 zu
erreichen.

(2) Die Ausfuhrungspolitik hat jedenfalls fir jede Gattung von Finanzinstrumenten Angaben zu
den verschiedenen Handelsplatzen, an denen der Rechtstrager Auftrage seiner Kunden ausfuhrt,
und die Faktoren, die fur die Wahl des Ausfiihrungsplatzes ausschlaggebend sind, zu enthalten.
Es sind zumindest die Handelsplatze zu nennen, an denen der Rechtstrager gleich bleibend die
bestmdglichen Ergebnisse bei der Ausfihrung von Kundenauftragen erzielen kann.

(3) Kann ein Auftrag Uber ein Finanzinstrument an mehreren konkurrierenden Platzen
ausgeflihrt werden, so haben die Provisionen des Rechtstragers und die Kosten der Ausflihrung
an den einzelnen in Frage kommenden Platzen im Interesse der Erzielung des bestmdglichen
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der Ausfuhrungspolitik des Rechtstragers angeflhrten und zur Ausfiihrung des Auftrags fahigen
Ausfuhrungsplatze fur den Kunden miteinander zu vergleichen und zu bewerten.

(4) Fir die Zwecke dieses Abschnittes ist unter ,Ausfiihrungsplatz® ein geregelter Markt, ein
MTF, ein OTF, ein systematischer Internalisierer, ein Market Maker, ein sonstiger Liquiditatsgeber
oder eine Einrichtung zu verstehen, die in einem Drittland eine vergleichbare Funktion ausubt.

(5) Sofern in der Ausfiihrungspolitik vorgesehen ist, dass Auftrage aulierhalb eines
Handelsplatzes gemal § 1 Z 26 ausgefiihrt werden diirfen, hat der Rechtstrager seine Kunden auf
diese Mdglichkeit hinzuweisen. Bevor ein Rechtstrager Kundenauftrdge auferhalb eines
Handelsplatzes gemal § 1 Z 26 ausfihrt, hat er die vorherige ausdriickliche Zustimmung des
Kunden einzuholen. Diese Zustimmung kann entweder in Form einer allgemeinen Vereinbarung
oder zu jedem Geschéft einzeln eingeholt werden.

(6) Auf Anfrage eines Kunden hat der Rechtstrdger nachzuweisen, dass er die Auftrage in
Einklang mit seiner Ausfuhrungspolitik durchgefihrt hat. Auf Anfrage der FMA hat der Rechtstrager
nachzuweisen, dass er die §§ 62 bis 64 eingehalten hat.

Organisatorische Vorschriften liber die Ausfiihrungspolitik

§ 64. (1) Ein Rechtstrager hat seine Kunden Uber seine Ausfiihrungspolitik in geeigneter Form
zu informieren. In diesen Informationen ist klar, ausfiihrlich und auf eine fir Kunden verstandliche
Weise zu erlautern, wie die Kundenauftrage von dem Rechtstrager ausgefuhrt werden. Der
Rechtstrager hat die vorherige Zustimmung seiner Kunden zu seiner Ausfiuhrungspolitik
einzuholen. Der Rechtstrager hat seinen Kunden, mit denen er eine laufende Geschéftsbeziehung
unterhélt, wesentliche Anderungen seiner Vorkehrungen zur Auftragsausfiihrung oder seiner
Grundsétze der Auftragsausfiihrung mitzuteilen.

(Anm.: Abs. 2 aufgehoben durch Art. 2 Z 11, BGBI. | Nr. 48/2025) (3) Ein Rechtstrager hat die
Wirksamkeit seiner Vorkehrungen zur Auftragsausfihrung und seine Grundsatze der
Auftragsausfiihrung zu Gberwachen, um etwaige Mangel festzustellen und diese gegebenenfalls
zu beheben. Der Rechtstrager hat insbesondere regelmaflig zu bewerten, ob die in den
Grundsatzen der Auftragsausfiihrung genannten Ausfihrungsplatze gleich bleibend das
bestmdgliche Ergebnis fur die Kunden erbringen oder ob die Vorkehrungen zur Auftragsausfuhrung
geandert werden missen.

9. Abschnitt
Bearbeitung von Kundenauftragen
Bearbeitung von Kundenauftragen

§ 65. (1) Ein Rechtstrager hat bei der Bearbeitung von Kundenauftragen Verfahren und
Systeme einzurichten, welche die unverzlgliche, redliche und rasche Ausfihrung von
Kundenauftragen im Verhaltnis zu anderen Kundenauftrdgen und den Handelsinteressen des
Rechtstragers gewahrleisten. Diese Verfahren oder Systeme haben es zu ermdglichen, dass
ansonsten vergleichbare Kundenauftrage gemall dem Zeitpunkt ihres Eingangs bei dem
Rechtstrager ausgefiihrt werden.

(2) Wenn der Kunde nicht ausdriicklich eine anders lautende Anweisung gibt, haben
Rechtstrager bei Kundenlimitauftrdgen in Bezug auf Aktien, die zum Handel an einem geregelten
Markt zugelassen sind oder an einem sonstigen Handelsplatz gehandelt werden, wenn die
Auftrage zu den vorherrschenden Marktbedingungen nicht unverziiglich ausgefiihrt werden,
MaRnahmen zu ergreifen, um die schnellstmégliche Ausflihrung dieser Auftrdge dadurch zu
erleichtern, dass sie diese unverzuglich und auf eine Art und Weise verdffentlichen, die fir andere
Marktteilnehmer leicht zugénglich ist. Ein Rechtstrager erfullt diese Pflicht, wenn er die
Kundenlimitauftrage an einen Handelsplatz weiterleitet. Die FMA kann mit Verordnung von dieser
Verpflichtung zur Bekanntmachung eines Limitauftrags absehen, wenn dieser Limitauftrag geman
Art. 4 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 im Vergleich zum marktiblichen Geschéaftsumfang sehr
grof ist.
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10. Abschnitt
Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien

Professionelle Kunden

§ 66. (1) Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der Uber ausreichende Erfahrungen,
Kenntnisse und Sachverstand verfiigt, um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit
verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu kdnnen. Als professionelle Kunden gelten die in
Abs. 2 genannten Rechtspersonlichkeiten sowie jene Kunden, die gemall § 67 auf Antrag als
professionelle Kunden behandelt werden.

(2) Professionelle Kunden in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen und
Finanzinstrumente sind jedenfalls:

1. die nachstehenden Rechtspersonlichkeiten, sofern sie im Inland, in einem Mitgliedstaat
oder in einem Drittstaat eine Zulassung erhalten haben oder beaufsichtigt werden, um auf
Finanzmarkten tatig werden zu kénnen:

a) Kreditinstitute,

b) Wertpapierfirmen,

c) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute,

d) Versicherungsunternehmen,

e) Organismen fir Veranlagungen gemaf § 1 Abs. 1 Z 3 KMG 2019, in- oder auslandische
Kapitalanlagefonds, in- oder auslandische Immobilienfonds oder dhnliche Einrichtungen,
die Vermogenswerte mit Risikostreuung zusammenfassen, sowie ihre jeweiligen
Verwaltungsgesellschaften,

f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften,

g) Warenhandler und Warenderivate-Handler,

h) Lokale Firmen gemaf Art. 4 Abs. 1 Nummer 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,

i) sonstige institutionelle Anleger;

2. andere als in Z 1 genannte grol3e Unternehmen, die auf Unternehmensebene mindestens
zwei der nachfolgenden Eigenschaften aufweisen:

a) eine Bilanzsumme in der Hohe von mindestens 20 Millionen Euro,
b) einen Nettoumsatz in der Hohe von mindestens 40 Millionen Euro,
c¢) Eigenmittel in der Héhe von mindestens 2 Millionen Euro;

3. Zentralstaaten, Lander, Regionalregierungen der Mitgliedstaaten und Drittlander, sowie
Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung auf nationaler oder regionaler Ebene;

4. Zentralbanken gemaf Art. 4 Abs. 1 Nummer 46 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie
internationale und supranationale Einrichtungen, wie insbesondere die Weltbank, der
Internationale Wahrungsfonds, die Europaische Investitionsbank und andere vergleichbare
internationale Organisationen;

5. andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten
besteht, einschlieBlich Einrichtungen, die die wertpapiermalige Verbriefung von
Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschéafte betreiben.

(3) Der Rechtstrager hat vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen gegentiber einem in Abs. 2
genannten Unternehmen darauf hinzuweisen, dass es aufgrund der vorliegenden Informationen
als professioneller Kunde eingestuft und behandelt wird, sofern der Rechtstrager und das
betreffende Unternehmen nichts Anderes vereinbaren. Weiters hat ein Rechtstrager professionelle
Kunden (iber die Méglichkeit zur Anderung der Einstufung gemaR Art. 45 Abs. 2 der delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 zu informieren.

§ 67. (1) Andere als die in § 66 genannten Kunden, einschlieBlich Kérperschaften éffentlichen
Rechts und Privatkunden, kénnen bei dem Rechtstrager die Einstufung und Behandlung als
professionelle Kunden im Sinne von § 66 Abs. 1 beantragen. Auf diese Kunden finden dann die fiir
Privatkunden geltenden Schutzbestimmungen keine Anwendung mehr.

(2) Die Einstufung und Behandlung eines Kunden im Sinne von Abs. 1 als professioneller
Kunde ist nur zulassig, wenn

1. der Kunde dem Rechtstrager schriftlich mitteilt, dass er generell oder in Bezug auf eine
bestimmte Wertpapierdienstleistung oder ein bestimmtes Wertpapiergeschéaft oder in
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Bezug auf eine bestimmte Art von Geschaft oder Produkt als professioneller Kunde
behandelt werden mdchte;

2. der Rechtstrager den Kunden schriftlich klar darauf hinweist, welches Schutzniveau und
welche Anlegerentschadigungsrechte er gegebenenfalls durch die Einstufung als
professioneller Kunde verliert;

3. der Kunde schriftlich in einem vom jeweiligen Vertrag getrennten Dokument bestatigt, dass
er sich der Folgen des Verlustes dieses Schutzniveaus bewusst ist;

4. der Rechtstrager sich durch eine angemessene Beurteilung des Sachverstands, der
Erfahrungen und der Kenntnisse des Kunden davon vergewissert hat, dass dieser in
Anbetracht der Art der geplanten Geschéafte oder Dienstleistungen nach vernlinftigem
Ermessen in der Lage ist, seine Anlageentscheidungen selbst zu treffen und die damit
einhergehenden Risiken versteht, und

5. auf Grund der Beurteilung gemaf Z 4 mindestens zwei der folgenden Kriterien erfillt sind:

a) Der Kunde hat an dem relevanten Markt innerhalb der letzten vier vorhergehenden
Quartale durchschnittlich pro Quartal zehn Geschéafte von erheblichem Umfang getatigt,

b) das Finanzinstrument-Portfolio des Kunden einschlieBlich seiner Bankguthaben
Ubersteigt den Wert von 500 000 Euro,

c) der Kunde ist oder war mindestens ein Jahr lang in einer beruflichen Position im
Finanzsektor tatig, die Kenntnisse lber die geplanten Geschafte oder Dienstleistungen
voraussetzt.

(3) Der Rechtstrager hat zweckmaRige schriftliche Leitlinien festzulegen und Verfahren
einzufihren, anhand derer die Kunden eingestuft werden. Der Rechtstrdger hat durch
angemessene Vorkehrungen sicherzustellen, dass ein Kunde, der als professioneller Kunde
behandelt werden mdchte, die Kriterien gemall Abs. 2 Z 4 und 5 erfilllt, bevor einem Antrag im
Sinne von Abs. 1 stattgegeben wird; dabei darf nicht davon ausgegangen werden, dass dieser
Kunde Uber Marktkenntnisse und -erfahrungen verfligt, die denen der professionellen Kunden nach
§ 66 Abs. 2 vergleichbar sind.

(4) Ein professioneller Kunde hat den Rechtstrager (iber alle Anderungen zu informieren, die
seine Einstufung beeinflussen kénnten. Der Rechtstrager hat geeignete Malknahmen zu ergreifen,
wenn der Kunde nicht mehr die Voraussetzungen fiir die Einstufung als professioneller Kunde
erfillt.

Geschifte mit geeigneten Gegenparteien

§ 68. (1) Rechtstrager, die zur Ausfihrung von Auftragen fur Kunden oder zum Handel fir
eigene Rechnung oder zur Annahme und Ubermittlung von Auftragen berechtigt sind, dirfen
Geschafte mit geeigneten Gegenparteien vermitteln oder abschlie3en, ohne §§ 47 bis 52, § 55,
§ 56, §57 Abs.1 bis 3, §§58 bis 64 und §65 Abs.1 auf diese Geschafte oder auf
Nebendienstleistungen in direktem Zusammenhang mit diesen Geschaften anwenden zu
mussen.(2) Ein Rechtstrager hat in seiner Beziehung mit den geeigneten Gegenparteien ehrlich,
redlich und professionell zu handeln sowie auf redliche, eindeutige und nicht irrefihrende Weise
mit ihnen zu kommunizieren und dabei die Art der geeigneten Gegenpartei und deren
Geschaftstatigkeit Rechnung zu tragen.

(3) FiUr die Zwecke dieser Bestimmung sind die in § 66 Abs.2 Z1 bis 4 genannten
Rechtspersonlichkeiten geeignete Gegenparteien. Die in §66 Abs.2 Z1 lit.i genannten
Rechtspersonlichkeiten haben einen Nettoumsatz in der H6he von mindestens 40 Millionen Euro
aufzuweisen. Sofern eine Rechtspersonlichkeit Rechtsordnungen von verschiedenen
Mitgliedstaaten unterliegt, bestimmt sich die Einstufung dieser Rechtspersdnlichkeit nach den
Rechtsvorschriften jenes Mitgliedstaates, in dem diese Rechtspersoénlichkeit ihren Sitz hat. Der
Rechtstrager, der Geschéafte gemall Abs. 1 mit solchen Rechtspersdnlichkeiten abschlielit, hat die
ausdrickliche Zustimmung der potenziellen Gegenpartei einzuholen, als geeignete Gegenpartei
behandelt zu werden. Diese Zustimmung kann in Form einer allgemeinen Vereinbarung oder fir
jedes Geschaft einzeln eingeholt werden.

(4) Eine als geeignete Gegenpartei gemal® Abs. 3 eingestufte Rechtspersénlichkeit kann
entweder generell oder fur jedes Geschéaft einzeln den Ausschluss der Anwendung des Abs. 1
verlangen.

(5) Eine Rechtspersonlichkeit, die ihren Sitz in einem Drittland hat, ist eine geeignete
Gegenpartei, sofern diese den in Abs. 3 genannten Rechtspersoénlichkeiten gleichwertig ist.
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11. Abschnitt
Unerbetene Nachrichten und Haustiirgeschifte

Unerbetene Nachrichten

§ 69. (1) Die Zulassigkeit der Zusendung unerbetener Nachrichten zur Werbung fiir eines der
in § 1 Z 7 genannten Finanzinstrumente und fir Veranlagungen im Sinne des § 1 Abs. 1 Z 3 KMG
2019 richtet sich nach § 174 des Telekommunikationsgesetzes 2021 — TKG 2021, BGBI. |
Nr. 190/2021.

Haustiirgeschéfte

§ 70. (1) Die in § 26 genannten Rechtstrager diirfen Verbraucher im Sinne des § 1 Abs. 1Z 2
des Konsumentenschutzgesetzes — KSchG, BGBI. Nr. 140/1979, zur Werbung fir den Erwerb
eines derin § 1 Z 7 genannten Finanzinstrumente und von Veranlagungen im Sinne des § 1 Abs. 1
Z 3 KMG 2019 nur auf Grund einer Einladung aufsuchen.

(2) Ist die Vertragserklarung eines Verbrauchers auf den Erwerb
1. einer Veranlagung im Sinne des § 1 Abs. 1 Z 3 KMG 2019 oder
2.von Anteilen an in- oder auslandischen Kapitalanlagefonds, in- oder auslandischen
Immobilienfonds oder dhnlichen Einrichtungen, die Vermogenswerte mit Risikostreuung
zusammenfassen,
gerichtet, kommt § 3 KSchG unbeschadet einer Anbahnung der geschéftlichen Verbindung zwecks
Schlieflung dieses Vertrags durch den Verbraucher zur Anwendung.

3. Hauptstiick
Aufsicht und sonstige MaRnahmen

1. Abschnitt
Rechnungslegung, Anlegerentschadigung und Geschaftsaufsicht

Rechnungslegung und Jahresabschlusspriifung

§71. (1)

(1) Wertpapierfirmen haben ihren Jahresabschluss gemaf der Gliederung der Anlage 2 zu Artikel 1 § 43
BWG so rechtzeitig zu erstellen, dass die Frist des Abs. 2 eingehalten werden kann; Anlage 2 zu Artikel I
§ 43, Teil 2 BWG (Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung) ist mit der MaBigabe anzuwenden, dass
unter der Position ,,III. Betriebsaufwendungen™ zusétzlich die Position ,,darunter: fixe Gemeinkosten®
auszuweisen ist; die § 43 Abs. 1, 2 und 3, §§ 45 bis 59a und § 64 BWG sind anzuwenden. Wertpapierfirmen,
die die Voraussetzungen fiir die Einstufung als kleine und nicht-verflochtene Wertpapierfirmen gemif
Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 nicht erfiillen, haben § 65 Abs. 1 und 2 BWG anzuwenden.
Die Vorschriften gemédf3 § 275 UGB {iber die Verantwortlichkeit des Abschlusspriifers sind anzuwenden.

(2) Die gemal Abs. 1 erstellten und gemaR Abs. 3 gepriften Jahresabschlisse und die geman
Abs. 4 erstellten Prufungsberichte sind langstens innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss
des Geschéaftsjahres der FMA vorzulegen. Die FMA kann die Vorlage der Daten der
Jahresabschliisse auch mittels elektronischer Ubermittlung oder elektronischer Datentrager in
standardisierter Form verlangen.

(3) Die Jahresabschlisse sind von Abschlussprifern, bei Genossenschaften von den
Prufungsorganen gesetzlich zustandiger Prifungseinrichtungen zu prufen. Der Abschlussprifer
hat die Gesetzmaligkeit des Jahresabschlusses zu prifen. Die Priifung hat weiters zu umfassen:

1. Die sachliche Richtigkeit der Bewertung einschliel3lich der Vornahme gebotener
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Riickstellungen sowie

2. die Beachtung der Bestimmungen
a) dieses Bundesgesetzes, insbesondere der §§ 7 und 10 und des 2. Hauptsticks,
b) des Titel Il (Art. 3 bis 13) sowie des Art. 26 der Verordnung (EU) 600/2014,
c) des Kapitel Il und des Kapitel Ill der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 und

d) der §§ 4 bis 17, § 19 Abs. 2, §§ 20 bis 24, § 29 und § 40 Abs. 1 des Finanzmarkt-
Geldwaschegesetzes — FM-GwG, BGBI. | Nr. 118/2016.
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2. die Beachtung der Bestimmungen
a) dieses Bundesgesetzes, insbesondere des § 7 und des 2. Hauptstiicks,
b) des Titels II (Art. 3 bis 13) sowie des Art. 26 der Verordnung (EU) 600/2014,
c¢) der Kapitel IT und IIT der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565,
d) der §§ 4 bis 17, § 19 Abs. 2, §§ 20 bis 24, § 29 und § 40 Abs. 1 FM-GwG und
e) des Wertpapierfirmengesetzes (WPFG) und der Verordnung (EU) 2019/2033.

(4) Das Ergebnis dieser Prifung ist in einer Anlage zum Prifungsbericht Gber den
Jahresabschluss darzustellen. Dieser Bericht ist den Geschaftsleitern und den nach Gesetz oder
Satzung bestehenden Aufsichtsorganen der Wertpapierfirmen so zeitgerecht zu ubermitteln, dass
die Vorlagefrist des Abs. 2 eingehalten werden kann.

§ 72. (1) Wertpapierdienstleistungsunternehmen gemaR § 4 haben, soweit sie gemafl § 189
Abs. 1 und 2 UGB zur Buchfiihrung verpflichtet sind, einen Jahresabschluss gemaf der Gliederung
der §§ 224 und 231 UGB und, soweit sie gemal § 189 Abs. 4 UGB keine Buchfiihrungspflicht trifft,
eine Einnahmen-Ausgabenrechnung nach den Vorschriffen des §4 Abs.3 des
Einkommensteuergesetzes 1988 — EstG 1988, BGBI. Nr. 400/1988, zu erstellen.

(2) Die gemal Abs. 1 erstellten Jahresabschliisse oder Einnahmen-Ausgabenrechnungen
und die gemal Abs. 4 erstellten Prifungsberichte sind langstens innerhalb von sechs Monaten
nach Abschluss des Geschaftsjahres der FMA zu tGbermitteln.

(3) Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben eine der in § 271 Abs. 1 UGB genannten
Personen zur Priifung der Beachtung der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, insbesondere
der §§ 7 und 10 und des 2. Hauptstlicks, sowie der §§ 4 bis 17, § 19 Abs. 2, §§ 20 bis 24, § 29 und
§ 40 Abs. 1 FM-GwG zu bestellen; die Vorschriften tGber die Auswahl der Abschlussprifer gemaf
§ 271 Abs. 2 UGB sind anzuwenden. Bei Genossenschaften ist die Prifung der Beachtung der
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes von den Prifungsorganen gesetzlich zustandiger
Prifungseinrichtungen vorzunehmen. Die Vorschriften gemaR § 275 UGB (ber die
Verantwortlichkeit des Abschlussprifers sind sinngemaf anzuwenden.

(4) Das Ergebnis dieser Prifung ist in einen gesonderten Prifungsbericht aufzunehmen.
Dieser Bericht ist den Geschéftsleitern der Wertpapierdienstleistungsunternehmen so zeitgerecht
zu Ubermitteln, dass die Vorlagefrist des Abs. 2 eingehalten werden kann.

Anlegerentschadigung

§ 73. (1) Wertpapierfirmen, die, eine oder mehrere der in § 3 Abs. 2 Z2 bis 10 genannten
Dienstleistungen haben einer Entschadigungseinrichtung anzugehéren. Gehort eine solche
Wertpapierfirma der Entschadigungseinrichtung nicht an, so erlischt die Berechtigung
(Konzession) zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen gemaf § 3 Abs. 2; § 7 Abs. 2 BWG
ist anzuwenden. Wird eine strukturierte Einlage gemal® §1 Z 13 von einem Kreditinstitut
ausgegeben, so hat dieses Kreditinstitut einer Sicherungseinrichtung gemaf § 1 Abs. 1 oder § 59
Z 1 ESAEG anzugehoéren und unterliegt diesbeziiglich den Bestimmungen des ESAEG mit der
MaRgabe, dass strukturierte Einlagen als Einlagen gemaf § 7 Abs. 1 Z 3 ESAEG zu behandeln
sind.

(2) Die Entschadigungseinrichtung hat alle Wertpapierfirmen mit der Berechtigung zur
Erbringung von  Dienstleistungen  gemdfS §3 Abs.2 Z2bis10“ und die Wortfolge
., Wertpapierdienstleistungen gemdfy § 45 Abs. 4 ESAEG “* durch die Wortfolge ,, Dienstleistungen gemdf3 § 3
Abs.2 Z2 bis 10. Die Entschadigungseinrichtung ist in der Form einer Treuhand-
Haftungsgesellschaft als juristische Person zu betreiben. Die Entschadigungseinrichtung hat zu
gewabhrleisten, dass, falls Uber ein Mitgliedsinstitut der Konkurs eréffnet wird oder eine Mitteilung
der zustandigen Behorde gemal Anhang Il Buchstabe b der Richtlinie 97/9/EG erfolgt,
Forderungen eines Anlegers aus sicherungspflichtigen Wertpapierdienstleistungen gemai § 45
Abs. 4 ESAEG bis zu einem Hochstbetrag von 20 000 Euro oder Gegenwert in fremder Wahrung
pro Anleger auf dessen Verlangen und nach Legitimierung innerhalb von drei Monaten ab dem
Zeitpunkt, zu dem Hoéhe und Berechtigung der Forderung festgestellt wurden, ausbezahlt werden.
Die Bestimmungen des § 46 Abs. 1 ESAEG Uber anhangige Strafverfahren im Sinne des § 10
Abs.1 Z3 ESAEG sowie uber Unterstlitzungs- und Informationspflichten gegeniber der
Entschadigungseinrichtung sind anzuwenden.

(3) Die Entschadigungseinrichtung hat nach Malgabe der §§ 73 bis 76 und der
anzuwendenden Bestimmungen des BWG Anleger flr Forderungen aus sicherungspflichtigen
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Dienstleistungen gemdf3 § 3 Abs. 2 Z 2 bis 10 zu entschadigen, die dadurch entstanden sind, dass eine
Wertpapierfirma nicht in der Lage war, entsprechend den gesetzlichen oder vertraglichen
Regelungen
1. Gelder zurlickzuzahlen, die Anlegern geschuldet werden oder gehéren und fiir deren
Rechnung im Zusammenhang mit sicherungspflichtigen Dienstleistungen gemdfy § 3 Abs. 2Z 2
bis 10 gehalten werden oder

2. den Anlegern Instrumente zuriickzugeben, die diesen gehéren und fir deren Rechnung im
Zusammenhang mit sicherungspflichtigen Dienstleistungen gemdfp §3 Abs. 2 Z2 bis 10
verwaltet werden.

Von der Entschadigung ausgeschlossen sind Forderungen im Sinne von § 47 Abs. 2 ESAEG sowie
Bestandteile des Eigenkapitals der Wertpapierfirma.

(4) Anleger im Sinne der §§ 73 bis 76 ist eine Person, die einer Wertpapierfirma im
Zusammenhang mit sicherungspflichtigen Dienstleistungen gemdf3 § 3 Abs. 2 Z 2 bis 10 Gelder oder
Finanzinstrumente anvertraut hat.

(5) Folgende Bestimmungen des ESAEG sind hinsichtlich der sicherungspflichtigen
Dienstleistungen gemdfs § 3 Abs. 2 Z 2 bis 10anzuwenden: § 47 Abs. 1, § 48 Abs. 1, § 50 Abs. 2 und
4,852 und § 53.

(6) Wertpapierfrmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die nicht einer
Entschadigungseinrichtung angehdren missen, haben ihre Kunden auf diesen Umstand
spatestens bei Vertragsabschluss schriftlich hinzuweisen sowie gegebenenfalls durch Aushang in
den Geschaftsraumen zu informieren.

(7) Wertpapierfirmen haben ebenso ihre Privatkunden spatestens bei Vertragsabschluss auf
einem dauerhaften Datentrager darauf hinzuweisen, wenn sie in ihre Geschéaftstatigkeit mit dem
Kunden ,Eigenprodukte® einbeziehen; als Eigenprodukte gelten alle Finanzinstrumente, deren
Vertrieb flr die Wertpapierfirma, fir ein mit dieser verbundenes Unternehmen oder fiir eine
relevante Person dieser Wertpapierfirma einen Uber das Entgelt fir die Wertpapierdienstleistung
hinausgehenden direkten oder indirekten wirtschaftlichen Vorteil zur Folge hat.

(8). Weiters haben Wertpapierfirmen die Privatkunden spétestens bei Vertragsabschluss auf einem
dauerhaften Datentrdger darauf hinzuweisen, dass sie bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
keine Kundengelder entgegennehmen diirfen, wenn sie zum Halten von Kundengeldern nicht berechtigt sind.

(9) Die Wertpapierfirmen haben die Kunden auf die Publikation der FMA Uber Bandbreiten fur
marktubliche Entgelte der Wertpapierfirmen hinzuweisen. Dazu hat die gesetzliche
Interessenvertretung der Finanzdienstleister marktibliche Entgelte der Wertpapierfirmen
regelmafig zu erheben und diese der FMA bekanntzugeben; die FMA hat die Bandbreiten flr
marktibliche Entgelte auf ihrer Internetseite zu verdffentlichen.

(10) Die Entschadigungseinrichtung hat die Aufgaben eines Friiherkennungssystems fur die
Wertpapierfirmen wahrzunehmen; die Abschlussprifer der Wertpapierfirmen haben mit der
Entschadigungseinrichtung fur Zwecke des Friuherkennungssystems zusammenzuarbeiten. Die
Mitgliedsinstitute  haben  der  Entschadigungseinrichtung die  fur Zwecke des
Friherkennungssystems  erforderlichen  Daten  zur  Verfigung zu stellen. Die
Entschadigungseinrichtung  ist  hierbei  Verantwortlicher gemall Art. 4 Z7 der
Verordnung (EU) 2016/679. Die FMA hat mit der Entschddigungseinrichtung fiir die Zwecke des
Fritherkennungssystems zusammenzuarbeiten, insbesondere hinsichtlich des Abgleichs und Austauschs der
gemeldeten Daten.

Finanzierung der Anlegerentschadigung

§ 74. (1) Die Entschadigungseinrichtung hat ihre Mitgliedsinstitute zu verpflichten, jahrliche
Beitrdge und zusatzlich fir den Fall einer Auszahlung von Entschadigungen unverzuglich
anteilsmaRige Beitrage zu leisten, um ihren Entschadigungsverpflichtungen nachzukommen. Die
Beitrage der Mitgliedsinstitute missen die Anspriiche gegen die Entschadigungseinrichtung sowie
die Kosten, die durch die Tatigkeit der Entschadigungseinrichtung entstehen, decken. Die
Mitgliedsinstitute haben der Entschadigungseinrichtung bis zum 30. Juni des Folgejahres die
gepruften Jahresabschlisse zu Ubermitteln sowie die sonstigen fir die Beitragsleistung
erforderlichen Daten, insbesondere auch Angaben zur Kundenzahl zu U(bermitteln. Die
Entschadigungseinrichtung hat jene organisatorischen Vorkehrungen zu treffen, die die
unverzigliche Bemessung und Auszahlung der gesicherten Forderungen ermdglichen.

(2) Die jahrlichen Beitrage betragen

1. bei Mitgliedsinstituten mit bis zu 100 Kunden ........................ 1vT oo
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2. bei Mitgliedsinstituten mit bis zu 1000 Kunden ........................ 2vT
3. bei Mitgliedsinstituten mit ab 1001 Kunden .............ccccccceeinnis 3vT

. der Umsatzerlose jedes Mitgliedsinstituts aus Dienstleistungen geméll § 3 Abs.2 Z2 bis 10 aus dem
jeweiligen Geschéftsjahr. Jene Mitgliedsinstitute, die die Voraussetzungen fiir die Einstufung als kleine und
nicht-verflochtene Wertpapierfirmen gemal Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 nicht erfiillen
und Kundengelder halten diirfen, haben zusétzlich zum Beitrag geméfl Z 1 bis 3 einen jéhrlichen Beitrag in
der Hohe von 1 vT der Umsatzerlose des Mitgliedsinstituts aus Dienstleistungen gemal3 § 3 Abs. 2 Z 2 bis
10 aus dem jeweiligen Geschéftsjahr zu leisten. Der so ermittelte Betrag ist vom jeweiligen Mitgliedsinstitut
bis zum 30. Juni des Folgejahres an die Entschddigungseinrichtung zu leisten.

(2a) Die Entschédigungseinrichtung hat

1. bestehenden Mitgliedsinstituten, die die Voraussetzungen fiir die Einstufung als kleine und nicht-
verflochtene Wertpapierfirmen gemaB3 Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 nicht mehr
erfiillen, und

2. neuen Mitgliedsinstituten, die die Voraussetzungen fiir die Einstufung als kleine und nicht-
verflochtene Wertpapierfirmen gemaf3 Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 geméf ihrem
Geschiftsplan nicht erfiillen werden, bei deren Aufnahme als Mitgliedsinstitut

einen zusitzlichen Beitrag in der Hohe eines jahrlichen Beitrags geméfl Abs. 2 vorzuschreiben, sofern diese
Mitgliedsinstitute eine oder mehrere der in § 3 Abs. 2 Z 6 bis 10 genannten Dienstleistungen betreiben. In
Féllen gemaB Z 2 ist dieser Vorschreibung eine Berechnung der zusétzlichen Beitragsverpflichtung zugrunde
zu legen, die von der Entschiddigungseinrichtung anhand der Umsatzerlése und Kundenzahl des
Geschiftsplans des neuen Mitgliedsinstituts vorzunehmen ist. Nach Ubermittlung des gepriiften
Jahresabschlusses und der sonstigen fiir die Beitragsleistung erforderlichen Daten gemél Abs. 1 dritter Satz
durch das neue Mitgliedsinstitut hat die Entschadigungseinrichtung dessen zusitzliche Beitragsverpflichtung
in endgiiltiger Weise zu berechnen und die Differenz zur Vorschreibung von dem neuen Mitgliedsinstitut
einzufordern oder diesem gutzuschreiben.

(3) Zusatzliche Beitrage (Sonderbeitrage) fur den Fall einer Auszahlung von Entschadigungen
sind dann zu leisten, wenn die von der Entschadigungseinrichtung auf Grund der jahrlichen
Beitragsleistung vereinnahmten Betrage nicht ausreichen, um ihren
Entschadigungsverpflichtungen nachzukommen. Die Beitragsverpflichtungen der Mitgliedsinstitute
sind von der Entschadigungseinrichtung zu ermitteln und die errechneten Beitrdge den
Mitgliedsinstituten anteilsmaRig nach dem Verhaltnis der fixen Gemeinkosten gemaR § 1 Z 71 jedes
Mitgliedsinstitutes aus dem vorhergehenden Geschéftsjahr zu den fixen Gemeinkosten aller
Mitgliedsinstitute aus dem vorhergehenden Geschaftsjahr vorzuschreiben.

(4) Bis zum Erreichen eines Beitragsvermogens durch eingenommene jahrliche Beitrdge in Hohe von
5vH der Umsatzerlose aller Mitgliedsinstitute durch die Entschddigungseinrichtung hat die
Entschiadigungseinrichtung nach MalBligabe der Moglichkeiten den Differenzbetrag auf das der
Entschiadigungseinrichtung durch bereits eingenommene jdhrliche Beitrdge zur Verfiigung stehende
Beitragsvermdgen durch Versicherungsdeckung oder Bankgarantien, jeweils unter Einschluss von Schiaden
aus strafbarem Verhalten, und zwar mittels eines Teils der jéhrlichen Beitragsleistung, maximal aber mit der
Halfte davon, auszugleichen. Dies gilt auch, wenn das Beitragsvermdgen unter 5 vH der Umsatzerlose
absinkt.

(5) Das Beitragsvermogen ist bis zur widmungsgemidBen Verwendung durch die
Entschadigungseinrichtung miindelsicher zu veranlagen. Es bildet gemeinsam mit den allfalligen Anspriichen
gemidll Abs. 4 ein Sondervermdgen, das durch die Entschiadigungseinrichtung treuhidndig zu verwalten ist.
Uber das Sondervermdgen ist durch die Entschidigungseinrichtung jahrlich gleichzeitig mit dem
Jahresabschluss der Entschiddigungseinrichtung Rechnung zu legen. Die Kontrolle der ordnungsgemif3en
Verwaltung des Sondervermdgens hat jahrlich durch einen Wirtschaftspriifer zu erfolgen, welcher von der
Entschadigungseinrichtung bestellt wird. Wegen Forderungen gegen die Entschiddigungseinrichtung, die
nicht aus Griinden von Entschddigungsverpflichtungen entstanden sind, darf in das Sondervermdgen nicht
Exekution gefiihrt werden. Dem Konkurs der Entschddigungseinrichtung ist das Sondervermdgen entzogen.

(6) Forderungsberechtigte aus sicherungspflichtigen Dienstleistungen gemdfs § 3 Abs. 2 Z 2 bis
10 kénnen wahrend eines Zeitraums von einem Jahr ab der Erdéffnung des Konkurses oder der
Mitteilung der zustdndigen Behdrde gemal® Anhang Il Buchstabe b der Richtlinie 97/9/EG ihre
Anspriche bei der Entschadigungseinrichtung anmelden. § 46 Abs. 3 letzter Satz ESAEG ist
anzuwenden.

(7) Die Entschadigungseinrichtung hat unverziglich nach Ablauf des Anmeldungszeitraums
Beitrage der Mitgliedsinstitute zur Deckung der Entschadigungsanspriiche einzuheben. Die nach
Abs. 3 zu bemessenden Beitrage sind flr das einzelne Mitgliedsinstitut dadurch begrenzt, dass es
im Geschéaftsjahr ohne Anrechnung der jahrlichen Beitrdge gemal Abs. 2 hdchstens zu
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Beitragsleistungen im Ausmalfd von 2,5 vH der fixen Gemeinkosten gemaf § 10 Abs. 6 aus dem
vorhergehenden Geschéftsjahr verpflichtet ist. Die Mitgliedsinstitute kénnen zur Leistung des
Sonderbeitrages gemal Abs. 3 innerhalb eines Zeitraumes von fiinf Jahren nur zwei Mal verhalten
werden. Kann die Entschadigungseinrichtung die Auszahlung der gesicherten Anspriche nicht voll
leisten, so hat sie zur Erfullung der restlichen Auszahlungsverpflichtungen Darlehen aufzunehmen
oder Schuldverschreibungen auszugeben. Die Entschadigungseinrichtung, deren Mitgliedsinstitute
oder Kunden der Mitgliedsinstitute haben aus dem Titel der Anlegerentschadigung keinen wie
immer gearteten Anspruch gegen Gebietskdrperschaften auf Zuschlsse, sonstige finanzielle
Leistungen oder Haftungen. Der Bundesminister fiir Finanzen kann jedoch nach MaRgabe
besonderer  gesetzlicher  Erméachtigung die  Bundeshaftung fir Darlehen  oder
Schuldverschreibungen der Entschadigungseinrichtung bernehmen, wenn dies zur Abwehr
schwerer Schaden des Finanzplatzes erforderlich ist. Dem Bund steht bei Inanspruchnahme aus
dieser Haftung ein Ruckgriffsanspruch gegen die Entschadigungseinrichtung zu. Dieser ist auf
einen Sonderbeitrag gemalR Abs.3 begrenzt. Die Laufzeiten der Darlehen oder
Schuldverschreibungen sind fristenkongruent mit der Falligkeit des zweitfalligen Sonderbeitrages
zu vereinbaren.

(8) Die Entschiadigungseinrichtung hat zu gewihrleisten, dass Forderungen eines Anlegers aus
sicherungspflichtigen Dienstleistungen gemal § 73 Abs. 3, die gemiB den Vorgaben des Abs. 6 angemeldet
wurden, bis zu einem Hochstbetrag von 20 000 Euro oder Gegenwert in fremder Wéhrung pro Anleger auf
dessen Verlangen und nach Legitimierung innerhalb von drei Monaten ab dem Zeitpunkt, zu dem Hohe und
Berechtigung der Forderung festgestellt wurden, ausbezahlt werden. Fiir die Bemessung und Auszahlung von
Entschadigungen ist § 13 Abs. 2 ESAEG sinngemiall anzuwenden. Die Entschiddigungseinrichtung ist
berechtigt, Entschadigungsforderungen mit Forderungen des Mitgliedsinstituts aufzurechnen. § 19 Abs. 2 der
Insolvenzordnung — 10, RGBI. Nr. 337/1914, ist anzuwenden. Die Entschadigungseinrichtung hat zu
gewihrleisten, dass Forderungen eines Anlegers aus sicherungspflichtigen Dienstleistungen gemifl § 73
Abs. 3, die gemil3 den Vorgaben des Abs. 6 angemeldet wurden, bis zu einem Hochstbetrag von 20 000 Euro
oder Gegenwert in fremder Wahrung pro Anleger auf dessen Verlangen und nach Legitimierung innerhalb
von drei Monaten ab dem Zeitpunkt, zu dem Ho6he und Berechtigung der Forderung festgestellt wurden,
ausbezahlt werden. Fiir die Bemessung und Auszahlung von Entschiddigungen ist § 13 Abs. 2 ESAEG
sinngemdll anzuwenden. Die Entschiddigungseinrichtung ist berechtigt, Entschddigungsforderungen mit
Forderungen des Mitgliedsinstituts aufzurechnen. § 19 Abs.2 der Insolvenzordnung — IO, RGBI.
Nr. 337/1914, ist anzuwenden.

(9) Stehen der Feststellung der Forderungen oder der Aufbringung der Entschadigungswerte
aufliergewohnliche Hindernisse entgegen und kann auf Grund dessen die Frist gemaf Abs. 8 nicht
eingehalten werden, so verlangert sich diese Frist um weitere drei Monate. Die FMA ist weiters auf
Antrag der Entschadigungseinrichtung berechtigt, die Verlangerung der Frist um weitere drei
Monate zu bewilligen, wenn dies auf Grund besonderer Umstédnde zur Abwehr eines
volkswirtschaftlichen Schadens, insbesondere durch die Gefahrdung der Stabilitdt des
Finanzsystems, erforderlich ist.

(10) Die Entschadigungseinrichtung hat die Beitragseinhebung gemal Abs. 7 und die
Entschadigungsauszahlungen treuhandig abzuwickeln. Sie hat zu diesem Zweck jeweils ein
Verzeichnis aller Anlegerforderungen (Abs. 8) und der zu leistenden Beitrage (Abs. 7) zu erstellen.
Beitrage gemaf Abs. 7 und Forderungen gemaf Abs. 8 sind unter der Bilanz auszuweisen und hat
die Entschadigungseinrichtung keine Rickstellungen gemal § 198 Abs. 8 UGB zu bilden. Eine
Aufstellung des Treuhandvermédgens ist als Anhang zum Jahresabschluss auszuweisen.

Informationspflichten

§ 75. (1) Die Entschadigungseinrichtung hat

1. ihre Jahresabschlisse samt dem in § 74 Abs. 10 genannten Anhang langstens innerhalb
von sechs Monaten nach Abschluss des Geschaftsjahres der FMA vorzulegen und

2. der FMA das Ausscheiden eines Institutes aus der Sicherungseinrichtung unverziglich zu
melden.

(2) Kreditinstitute, die im Rahmen von Bankgeschéaften mit der Anschaffung, Veraulierung,
Verwahrung oder Verwaltung von Geldern oder Instrumenten des Mitgliedsinstituts oder von
dessen Kunden betraut sind, haben der Entschadigungseinrichtung die zur Feststellung der
Forderungen erforderlichen Informationen zu erteilen.

Freiwillig ergédnzend angeschlossene Wertpapierfirmen

§ 76. (1). Wertpapierfirmen, die in Osterreich Dienstleistungen gemiB Anhang I Abschnitt A oder
Abschnitt B Nr. 1 der Richtlinie 2014/65/EU tiber eine Zweigstelle gemal3 § 19
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erbringen, sind, sofern sie in ihrem Heimatland einem Anlegerentschiadigungssystem im Sinne der
Richtlinie 97/9/EG  angehoren, berechtigt, sich der Entschiddigungseinrichtung ergidnzend zum
Anlegerentschadigungssystem ihres Herkunftsmitgliedstaats anzuschlieBen; als Sicherungsfall gilt diesfalls
die Mitteilung der zustidndigen Behorde gemiB Anhang II Buchstabe b der Richtlinie 97/9/EG. Der
erginzende Anschluss gilt nur beziiglich der in Osterreich erbrachten sicherungspflichtigen Dienstleistungen
gemil Anhang I Abschnitt A oder Abschnitt B Nr. 1 der Richtlinie 2014/65/EU und nur insoweit, als die
§§ 73 und 74 eine hohere oder weitergehende Sicherung von Forderungen aus sicherungspflichtigen
Dienstleistungen gewihrleisten als das Anlegerentschiddigungssystem des Herkunftsmitgliedstaats der
Wertpapierfirma. Die Entschddigungseinrichtung hat die freiwillig ergénzend angeschlossenen
Wertpapierfirmen zu verpflichten, fir den Fall einer Auszahlung gesicherter Forderungen aus
sicherungspflichtigen Dienstleistungen unverziiglich anteilsméBige Beitridge zu leisten. Bei der Festsetzung
der anteilsmaBigen Beitrage ist § 50 Abs. 2 und 4 ESAEG sinngemif anzuwenden. Hierbei darf die freiwillig
ergidnzend angeschlossene Wertpapierfirma nicht schlechter gestellt werden als eine nach Institutstyp und
Geschiftsgegenstand vergleichbare Osterreichische Wertpapierfirma. Hat eine freiwillig ergénzend
angeschlossene Wertpapierfirma mehrere Zweigstellen in Osterreich, so sind diese bei der Berechnung der
Forderungen und bei der Berechnung der Beitragsleistung gemdfl § 50 ESAEG als eine Zweigstelle zu
betrachten.

(2) Kommt die freiwillig erganzend angeschlossene Wertpapierfirma ihren Verpflichtungen
nicht nach, so hat die Entschadigungseinrichtung hievon die FMA unverziiglich zu verstandigen.
Diese hat die freiwillig ergdnzend angeschlossene Wertpapierfirma unter gleichzeitiger
Benachrichtigung der zustandigen Behodrde des Herkunftsmitgliedstaats der Wertpapierfirma
aufzufordern, ihren Verpflichtungen nachzukommen. Kommt die freiwilig erganzend
angeschlossene Wertpapierfirma trotz dieser Maflnahmen ihren Verpflichtungen nicht nach, so
kann sie von der Entschadigungseinrichtung unter Setzung einer Kundigungsfrist von zwodlf
Monaten mit Zustimmung der zustandigen Behoérde des Herkunftsmitgliedstaats ausgeschlossen
werden. Vor dem Zeitpunkt des Ausschlusses erbrachte Dienstleistungen gemdf; Anhang I Abschnitt A
oder Abschnitt B Nr. 1 der Richtlinie 2014/65/EU verbleiben nach diesem Zeitpunkt in der Deckung
der erganzenden Anlegerentschadigung. Die Anleger sind von der Entschidigungseinrichtung vom
Wegfall der erganzenden Deckung durch Verlautbarung im ,Amtsblatt zur Wiener Zeitung“ sowie
in zumindest einer weiteren bundesweit erscheinenden Tageszeitung zu benachrichtigen. Die
ausgeschlossene Wertpapierfirma hat den Umstand des Wegfalls der ergdnzenden Deckung in
den Geschéaftsrdumen auszuhangen sowie in ihrer Werbung und in den Vertragsurkunden deutlich
erkennbar anzumerken.

(3) Die Entschadigungseinrichtung hat mit den Anlegerentschadigungssystemen der
Mitgliedstaaten gemafl Anhang Il der Richtlinie 97/9/EG zusammenzuarbeiten. Wertpapierfirmen
gemal Abs. 1 haben der zustdndigen Sicherungseinrichtung des Herkunftsmitgliedstaats alle
Informationen zu erteilen, die diese bendtigt, um sicherzustellen, dass die Anleger unverziglich
und ordnungsgemaR entschadigt werden. Im Ubrigen gelten fiir Wertpapierfirmen geman Abs. 1
die Bestimmungen der §§ 73 bis 75 sowie § 95 und 96 einschlieRlich der dort genannten
Bestimmungen des BWG.

(4) Wertpapierfirmen, die in einem anderen Mitgliedstaat im Wege der Niederlassungsfreiheit
Zweigstellen  errichten, sind bezuglich der in diesem Mitgliedstaat erbrachten
Wertpapierdienstleistungen in  gleicher Weise berechtigt, sich einem  dortigen
Anlegerentschadigungssystem erganzend anzuschlieBen. Die FMA hat bei Konkurs der
Wertpapierfirma gegeniber der zustédndigen Behdrde des Aufnahmemitgliedstaates die im
Anhang Il Buchstabe b der Richtlinie 97/9/EG vorgesehene Mitteilung abzugeben.

Geschiftsaufsicht und Insolvenzbestimmungen

§ 77. Die Bestimmungen des § 81 bis § 81m BWG sind auf Wertpapierfirmen gemaR Art. 4
Abs. 1 Nr. 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 mit der Maligabe anzuwenden, dass an die Stelle
des Verweises auf § 82 Abs. 2 BWG in § 81 Abs. 2 BWG der Verweis auf § 79 Abs. 2 dieses
Bundesgesetzes und an die Stelle des Verweises auf Art. 9ff der Richtlinie 2013/36/EU in § 81
Abs. 3 BWG der Verweis auf Art. 5 der Richtlinie 2014/65/EU tritt.

§78. Die 8§79 bis 88 sind nur auf Wertpapierfirmen und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft oder
Genossenschaft (§ 3 Abs. 5 Z 1) anzuwenden.

§79. (1) Uber das Vermogen einer Wertpapierfirma oder eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens kann ein Sanierungsverfahren nicht eréffnet werden. Im
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Konkurs einer Wertpapierfirma oder eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens findet ein
Sanierungsplanantrag nicht statt.

(2) In Geschaftsaufsichts- und  Konkursverfahren von  Wertpapierfirmen und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen steht der FMA Parteistellung zu.

(3) Der Antrag auf Eréffnung des Konkurses einer Wertpapierfirma kann nur von der FMA,
derjenige eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens kann auch von der FMA, wahrend
aufrechter Geschéaftsaufsicht jedoch in beiden Fallen nur von der Aufsichtsperson gestellt werden.
Ansonsten ist § 70 10 anzuwenden.

(4) Als Aufsichtsperson kann auch eine juristische Person bestellt werden.

(5) Das Gericht hat vor Bestellung und Abberufung einer Aufsichtsperson oder eines
Masseverwalters die FMA anzuhdren.

(6) Das Gericht hat die FMA von der Anordnung der Geschéftsaufsicht durch Ubersendung
eines Edikts unverziglich zu verstandigen.

§ 80. (1) Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Gberschuldet oder
zahlungsunféhig sind, kénnen, wenn die Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit voraussichtlich
wieder behoben werden kann, bei dem fiir die Konkursertffnung zustdndigen Gericht die
Anordnung der Geschéaftsaufsicht beantragen. Diesen Antrag kann auch die FMA stellen.

(2) Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben mit dem Antrag ein
geordnetes Verzeichnis ihrer Forderungen und Verbindlichkeiten sowie die Jahresabschliisse samt
Anhangen und die Lageberichte der letzten drei Jahre vorzulegen.

(3) Das Gericht kann zur Vorbereitung seiner Entscheidung Auskunftspersonen und
Sachverstandige einvernehmen und andere Erhebungen pflegen.

§ 81. (1) Wird die Aufsicht angeordnet, so hat das Gericht eine physische oder juristische
Person als Aufsichtsperson zu bestellen. Dieser obliegt es, die Geschaftsfihrung der
Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens zu Giberwachen. Sie haftet allen
Beteiligten fir den Schaden, den sie durch pflichtwidrige Fihrung ihres Amtes verursacht.

(2) Die Aufsichtsperson hat das Recht, in die Geschaftsunterlagen der Wertpapierfirma oder
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens Einsicht zu nehmen; sie ist zu den Sitzungen der
Verwaltungs- und Aufsichtsorgane einzuladen und kann auch selbst solche Sitzungen einberufen.
Die Aufsichtsperson ist berechtigt, die Durchfihrung von Beschlissen der Organe der
Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens zu untersagen.

(3) Das Gericht kann die Bestellung der Aufsichtsperson jederzeit widerrufen.

(4) Die Aufsichtsperson hat fur ihre Tatigkeit Anspruch auf Vergutung, deren Héhe vom Gericht
zu bestimmen ist.

(5) Die Anordnung der Geschaftsaufsicht und die Aufsichtsperson sind 6ffentlich bekannt zu
machen. Das Gericht hat zu veranlassen, dass die Anordnung der Geschaftsaufsicht und die
Aufsichtsperson im Firmenbuch eingetragen werden.

§ 82. Die Wirkungen der Aufsicht treten mit Beginn des Tages ein, der der Offentlichen
Bekanntmachung des Edikts tber die Anordnung der Geschaftsaufsicht folgt.

§ 83. (1) Mit dem Wirksamkeitsbeginn der Geschéftsaufsicht sind alle vorher entstandenen
Forderungen gegen die Wertpapierfirma oder das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
einschlieBlich der Forderungen aus Wechseln und Schecks, die im Konkurs aus der
gemeinschaftlichen Konkursmasse (§ 50 10) zu befriedigen waren, sowie deren Zinsen und
sonstige Nebengeblihren, selbst wenn sie erst wahrend der Dauer der Geschaftsaufsicht fallig
geworden oder aufgelaufen sind, gestundet.

(2) Nach Anordnung der Geschéaftsaufsicht hat das Gericht den finanziellen Stand der
Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens auf dessen Kosten durch
Sachverstandige feststellen zu lassen. Uber das Ergebnis der Feststellung hat die Aufsichtsperson
dem Gericht schriftlich zu berichten. Der Bericht hat auch anzugeben, ob die Wertpapierfirma oder
das Wertpapierdienstleistungsunternehmen in der Lage ist, einen bestimmten Bruchteil seiner vor
dem Eintritt der Rechtswirkungen der Geschéftsaufsicht entstandenen Verbindlichkeiten zu
bezahlen. Nach Mafigabe des Berichtes kann das Gericht anordnen, dass die alten Forderungen
nur mit einem bestimmten Bruchteil der Kiindigung unterliegen; es kann auch gestatten, dass die
Aufsichtsperson nach Gattung oder Hohe zu bestimmende alte Forderungen zur Ganze befriedigt.
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(3) Wahrend der Geschéaftsaufsicht dirfen die alten Forderungen weder sichergestellt noch,
soweit nicht etwa eine teilweise Auszahlung zugelassen ist (Abs. 2), ausbezahlt oder in irgendeiner
Weise befriedigt werden.

(4) Wahrend der Geschéftsaufsicht kann wegen der alten Forderungen, soweit sie der
Stundung  unterliegen, Uber das Vermdgen der Wertpapierfrma oder des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens weder der Konkurs eréffnet noch an dem ihnen
angehorigen Sachen ein richterliches Pfand- oder Befriedigungsrecht erworben werden.

(5) Die Zeit, um die infolge der Stundung die Zahlung hinausgeschoben wird, ist bei der
Berechnung der Verjahrungsfrist und der gesetzlichen Fristen zur Erhebung von Klagen nicht
einzurechnen.

(6) Anleger sind im Konkurs der Wertpapierfirma oder des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens  berechtigt, ihre Forderungen gegeniber der
Wertpapierfirma oder dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit dessen Forderungen
aufzurechnen.

§ 84. (1) Ist die Wertpapierfirma oder das Wertpapierdienstleistungsunternehmen, fiir die oder
das die Geschaftsaufsicht angeordnet ist, eine Genossenschaft, so kdnnen die Geschéftsanteile
wahrend der Geschéftsaufsicht weder rechtswirksam gekindigt werden noch durfen die Anteile
und die dem  ausgeschiedenen Genossenschafter  sonst auf Grund des
Genossenschaftsverhaltnisses geblhrenden Guthaben ausbezahlt werden; bereits laufende
Kindigungs- und Haftungsfristen werden gehemmt.

(2) Die Wertpapierfirma oder das Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann, falls das
Gericht auf Antrag der Aufsichtsperson nichts anderes verflgt, ihre Geschéaftstatigkeit fortsetzen.
Zur Vornahme von Geschéften, die nicht zum gewodhnlichen Geschaftsbetrieb gehoren, ist jedoch
die Zustimmung der Aufsichtsperson erforderlich. Die Wertpapierfrma oder das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat aber auch zum gewodhnlichen Geschéaftsbetrieb
gehdrende Handlungen zu unterlassen, wenn die Aufsichtsperson dagegen Einspruch erhebt.
Rechtshandlungen, die ohne Zustimmung oder gegen den Einspruch der Aufsichtsperson
vorgenommen wurden, sind den Glaubigern gegenuber unwirksam, wenn der Dritte wusste oder
wissen musste, dass sie Uber den gewodhnlichen Geschaftsbetrieb hinausgehen und die
Aufsichtsperson ihre Zustimmung nicht erteilt oder dass sie Einspruch gegen ihre Vornahme
erhoben hat.

(3) Die Mittel, die der Wertpapierfirma oder dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen aus
den nach Wirksamkeitsbeginn der Geschaftsaufsicht geschlossenen Geschaften (neue
Forderungen) zuflieRen, sind gesondert zu verrechnen und zu verwalten; sie bilden — auch nach
Erléschen der Geschaftsaufsicht — eine zur vorzugsweisen Befriedigung der Anspriche aus der
neuen Forderung dienende Sondermasse.

§ 85. Nach Ablauf von zwei Jahren seit Beendigung der Geschéaftsaufsicht kann die
Wertpapierfirma oder das Wertpapierdienstleistungsunternehmen, wenn nicht innerhalb dieser Zeit
Uber ihr oder sein Vermdgen ein Konkurs erdffnet wurde, ihre oder seine Befreiung von der
Verpflichtung der gesonderten Verrechnung und Verwaltung der aus den neuen Forderungen
zugeflossenen Mittel beantragen. Wird ein solcher Antrag gestellt, so hat das Gericht die
Vermdgenslage des Antragstellers zu prifen. Ergibt die Uberpriifung, dass die Sicherheit der
neuen Forderungen durch die Auflassung nicht gefahrdet wird, so ist dem Antrag stattzugeben;
von diesem Zeitpunkt an ist die Sondermasse als aufgeldst anzusehen.

§ 86. In Streitfallen, die sich aus den Anordnungen der Aufsichtsperson ergeben, entscheidet
das Gericht mit Beschluss. Das Gericht kann die erforderlichen Aufklarungen auch ohne
Vermittlung der Beteiligten einholen und zum Zwecke der erforderlichen Feststellungen von Amts
wegen alle hierzu geeigneten Erhebungen pflegen.

§ 87. (1) Die Geschaftsaufsicht erlischt durch Aufhebungsbeschluss des Gerichtes sowie
durch Eréffnung des Konkursverfahrens.

(2) Das Gericht hat die Geschéaftsaufsicht aufzuheben, wenn

1. die Voraussetzungen, die fir die Anordnung maf3gebend waren, weggefallen sind oder

2. seit der Anordnung der Geschaftsaufsicht ein Jahr verstrichen ist.

(3) Die Aufhebung der Geschéaftsaufsicht ist nach Rechtskraft des Aufthebungsbeschlusses
offentlich bekannt zu machen. Weiters hat das Gericht zu veranlassen, dass im Firmenbuch die

Aufhebung der Geschéaftsaufsicht eingetragen und die Eintragung der Aufsichtsperson geléscht
wird.
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(4) Ist die Geschéaftsaufsicht infolge Eréffnung des Konkursverfahrens erloschen oder wird ein
Konkursverfahren auf Grund eines binnen 14 Tagen nach Erléschen der Geschaftsaufsicht
eingebrachten Antrages eroffnet, so sind die nach der Insolvenzordnung vom Tage des Antrages
auf Eroffnung eines solchen Verfahrens oder vom Tage der Eréffnung eines solchen Verfahrens
zurlickzurechnenden Fristen von dem Tage an zu berechnen, an dem die Geschéaftsaufsicht in
Wirksamkeit getreten ist.

(5) Gegen die Abweisung des Antrages auf Anordnung der Geschéaftsaufsicht und gegen die
Aufhebung der Geschaftsaufsicht steht sowohl der Wertpapierfirma oder dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen als auch der FMA der Rekurs offen, gegen Beschlisse,
womit die Hohe der Vergltung der Aufsichtsperson und der ihr zu ersetzenden Barauslagen
bestimmt wird, jedoch nur der Wertpapierfirma oder dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen.
Andere Entscheidungen kdnnen nicht angefochten werden. Gegen die Entscheidungen des
Oberlandesgerichtes findet ein weiterer Rechtszug nicht statt.

§88. (1) Fur die offentlichen Bekanntmachungen gelten die Vorschriften der
Insolvenzordnung.

(2) Die Einsicht in die Ediktsdatei ist nicht mehr zu gewahren, wenn seit der Aufthebung der
Geschaftsaufsicht drei Jahre vergangen sind. Ist die Geschaftsaufsicht infolge der Eréffnung des
Konkursverfahrens erloschen, so ist die Einsicht erst dann nicht mehr zu gewahren, wenn auch die
Frist fur die Einsicht im Konkurs abgelaufen ist (§ 256 10).

2. Abschnitt
Aufsichtsbefugnisse und Verfahrensvorschriften

Kosten

§ 89. (1) Die Kosten der FMA aus dem Rechnungskreis Wertpapieraufsicht (§ 19 Abs. 1 Z 3
und Abs.4 FMABG) sind von den meldepflichtigen Instituten, den Emittenten, den
Wertpapierfirmen, den Wertpapierdienstleistungsunternehmen, den Wertpapierfirmen gemaf § 19
Abs. 1 sowie den Drittlandfirmen gemaR § 21 Abs. 1, die in Osterreich Wertpapierdienstleistungen
oder Anlagetatigkeiten Uber eine Zweigstelle ausiben, und den sonstigen, aufgrund anderer
bundesgesetzlicher Bestimmungen im Rechnungskreis Wertpapieraufsicht kostenpflichtigen
Rechtstragern zu erstatten. Unter Beachtung des Verursacherprinzips und des
volkswirtschaftlichen Interesses an  einer  funktionsfidhigen  Beaufsichtigung  von
Wertpapierdienstleistungen sind diese Aufsichtskosten nach der Kostenrechnung der FMA
aufzuteilen. Die FMA hat zu diesem Zweck im Rechnungskreis Wertpapieraufsicht jedenfalls einen
Subrechnungskreis fiir meldepflichtige Institute, einen fir Emittenten mit Ausnahme des Bundes
sowie einen gemeinsamen fur Wertpapierfirmen, Wertpapierdienstleistungsunternehmen und
Wertpapierfirmen gemaR § 19 Abs. 1 sowie Drittlandfirmen gemaR § 21 Abs. 1, die in Osterreich
Wertpapierdienstleistungen oder Anlagetatigkeiten Uber eine Zweigstelle austiben, zu bilden. Die
Kostenaufteilung innerhalb der Subrechnungskreise erfolgt gemag der nach Abs. 2 zu erlassenden
Verordnung.

(2) Die auf die Kostenpflichtigen gemaR Abs. 1 entfallenden Betrage sind von der FMA mit
Bescheid vorzuschreiben; die Festsetzung von Pauschalbetrdgen ist zuldssig. Die FMA hat ndhere
Regelungen Uber diese Kostenaufteilung und ihre Vorschreibung mit Verordnung festzusetzen.
Hierbei sind insbesondere zu regeln:

1. Die Bemessungsgrundlagen der einzelnen Arten von Kostenvorschreibungen;

2.die Termine fir die Kostenbescheide und die Fristen fir die Zahlungen der
Kostenpflichtigen.
Bei der Erlassung von Verordnungen gemaf Z 1 und 2 ist auf Art und Ausmalf’ der meldepflichtigen
Geschafte und der erbrachten Wertpapierdienstleistungen sowie hinsichtlich der Emittenten auf Art
und Ausmall der ausgegebenen meldepflichtigen Instrumente Bedacht zu nehmen. Die
Kostenpflichtigen und alle Betreiber eines inlandischen Handelsplatzes haben der FMA alle
erforderlichen Auskinfte Uber die Grundlagen der Kostenbemessung zu erteilen.

Aufsicht

§ 90. (1) Die FMA hat die Einhaltung dieses Bundesgesetzes sowie einer aufgrund dieses
Bundesgesetzes erlassenen Verordnung, der Verordnung (EU) Nr.600/2014 und, soweit
anwendbar, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie einer aufgrund dieser EU-Verordnungen
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oder der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Verordnung oder eines aufgrund von Art. 40
oder 41 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erlassenen Beschlusses sowie eines fir die Aufsicht
Uber Rechtstrager gemal § 26 relevanten technischen Standards im Sinne von Art. 10 bis 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 durch

1.
2.
3.

10.

11.

Wertpapierfirmen,
Wertpapierdienstleistungsunternehmen,

Kreditinstitute gemal §1 Abs.1 BWG hinsichtlich des 2. Hauptsticks dieses
Bundesgesetzes und der Titel lll und IV der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

. Kreditinstitute und Finanzinstitute aus Mitgliedstaaten gemaf den §§ 9 ff BWG hinsichtlich

der §§ 47 bis 67, 69, 70 dieses Bundesgesetzes, der Art. 36, 44 bis 70 der delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 und der Art. 14 bis 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

. Wertpapierfirmen aus Mitgliedstaaten gemaR § 17 Abs. 1, die Téatigkeiten in Osterreich

Uber eine Zweigstelle ausliben, hinsichtlich der §§47 bis 67, 69, 70 dieses
Bundesgesetzes, der Art. 36 und 44 bis 70 der delegierten Verordnung (EU) 2017/565, der
Art. 14 bis 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der §§ 34 bis 38 und 41, § 93 Abs. 2
BWG, der Bestimmungen des Finanzmarkt-Geldwaschegesetzes — FM-GwG, BGBI. |
Nr. 118/2016 und des § 52 ESAEG,

. Zweigstellen von Drittlandfirmen hinsichtlich der in § 23 Abs. 2 genannten Bestimmungen,
. anerkannte Wertpapierfirmen mit Sitz in einem Drittland, Lokale Firmen und an einer

Osterreichischen Borse tatige Mitglieder einer Kooperationsborse ,§29 Abs. 5
BérseG 2018) hinsichtlich des 2. Hauptstiicks dieses Bundesgesetzes, der Titel Il und IV
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, §§ 39 Abs. 3, 41 BWG und der Bestimmungen des FM-
GwG,

. Versicherungsunternehmen im Rahmen des § 2 Abs. 2,
. Verwaltungsgesellschaften gemal § 5 Abs. 1 InvFG 2011 sowie AIFM gemaf § 4 AIFMG

im Rahmen des § 2 Abs. 3,

genehmigte Veroffentlichungssysteme (APA) gemall § 1 Z 60, die nach dem aufgrund von
Art. 2 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erlassenen delegierten Rechtsakt der
Aufsicht der FMA unterliegen,

genehmigte Meldemechanismen (ARM) gemal § 1 Z 62, die nach dem aufgrund von Art. 2
Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erlassenen delegierten Rechtsakt der Aufsicht
der FMA unterliegen

(1a) Die FMA hat die Einhaltung

1.

2.

der Vorschriffen der Verordnung (EU) 2019/2088 (ber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor und

der Vorschriften der Art. 5, 6 und 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (ber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen

durch Wertpapierfirmen, die Portfolioverwaltung oder Anlageberatung anbieten, und
Kreditinstitute gemall § 1 Abs. 1 BWG, die Portfolioverwaltung oder Anlageberatung
anbieten, laufend zu Uberwachen. Dazu stehen der FMA unbeschadet der Befugnisse, die
ihr in diesen Verordnungen zugewiesen werden, insbesondere die Befugnisse gemal
Abs.3Z 1 und 2 zu.

(2) Die FMA hat auf Grund der ihr nach diesem Bundesgesetz zukommenden Aufgaben alle
Untersuchungen durchzufiihren und jene Maflnahmen zu ergreifen, die erforderlich sind,

1.

um die OrdnungsmaRigkeit und Fairness des Handels mit Instrumenten, die auf einem
geregelten Markt eines Mitgliedstaates (§ 2 Z5 BWG) zugelassen sind, beurteilen und
sichern zu kénnen;

. um bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten die Wahrung

der Interessen der Anleger im Sinne des 2. Hauptstlicks zu gewahrleisten;

. um anderen Verwaltungsbehdrden, insbesondere dem Bundesminister fur Finanzen, der

Europaischen Kommission, der ESMA und den zustdndigen Behdrden (Art. 4
Abs. 1 Nummer 40 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013) anderer Mitgliedstaaten, die zur
Erfullung ihrer Aufgaben nach dem BWG und den fiir Kreditinstitute geltenden sonstigen
Gesetzen (§ 69 Abs. 1 BWG) oder ihrer Aufgaben gemaf} den Verordnung (EU) 596/2014,
der Verordnung (EU) 600/2014 sowie den Richtlinien 2014/57/EU, 2014/65/EU,
2004/109/EG und 2013/36/EU erforderlichen Informationen zu erteilen und um die
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Zusammenarbeit und den Informationsaustausch nach Abs. 5, 6 und dem 4. Abschnitt
dieses Hauptstlcks zu gewahrleisten.

(3) In Ausilibung der Zustandigkeiten gemal Abs. 1 und Abs. 2 ist die FMA unbeschadet der
ihr auf Grund anderer bundesgesetzlicher Bestimmungen zustehenden Befugnisse jederzeit
ermachtigt,

1. in die Bucher, Schriftsticke und Datentrager der Rechtstrdger gemaly Abs. 1 unabhangig

von der technischen Ausgestaltung Einsicht zu nehmen und Kopien von ihnen zu erhalten;

2. von den Rechtstragern gemal Abs. 1 und ihren Organen Auskinfte zu verlangen und
gemal den Verwaltungsverfahrensgesetzen Personen vorzuladen und zu befragen;

3. durch eigene Prifer, Abschlussprifer oder sonstige Sachverstéandige vor Ort Prifungen
durchzufihren;

4.von den Rechtstrdgern gemal Abs.1 bereits existierende Aufzeichnungen von
Telefongesprachen und Datenlbermittlungen anzufordern;

5. zur Unterbindung von Rechtsverletzungen und zur dauernden Gewahrleistung der
Einhaltung der Konzessionsvoraussetzungen MalRnahmen gemal § 92 Abs. 8 dieses
Bundesgesetzes in Verbindung mit § 70 Abs. 4 BWG zu treffen;

6. vorlaufige Beschlagnahmen und Beschlagnahmen anzuordnen; die vorlaufige
Beschlagnahme erlischt, wenn nicht binnen vier Wochen von der FMA ein
Beschlagnahmebescheid erlassen wird;

7. Durchsuchungen (§ 117 Z 2 und 3 lit. a StPO) durchzufiihren; §§ 119 bis 122 StPO sind
mit der Malgabe anzuwenden, dass auf Durchsuchungen gemaf § 117 Z 2 lit. b StPO die
Verfahrensvorschriften gemaf § 153 Abs. 2, 4 bis 7 und 9 BérseG 2018 anzuwenden sind;

8. MalRnahmen gegen Geschaftsleiter gemal § 92 Abs. 1 und Abs. 8 dieses Bundesgesetzes
sowie gemaf § 70 Abs. 2 und 4 BWG zu treffen;

9. von den Abschlusspriifern und gesetzlichen Prifungseinrichtungen von Rechtstragern
gemal Abs. 1 Auskinfte einzuholen;

10. den Verdacht strafbarer Handlungen gemafR § 78 StPO einer Staatsanwaltschaft oder
Sicherheitsbehdrde anzuzeigen;

11. offentliche Bekanntmachungen im Sinne von § 93 Abs. 2 Z 19 BbrseG 2018 abzugeben,;

12. Auskunft Gber Daten einer Nachrichtenibermittiung gemafl § 134 Z 2, § 135 Abs. 2 und
§ 137 Abs. 1 StPO (einschlieRlich der in § 76a StPO genannten Daten) zu verlangen und
bereits zum Akt genommene Ergebnisse solcher Ermittlungshandlungen einzusehen und
Kopien von ihnen zu erhalten, wenn ein begriindeter Verdacht eines Verstoltes gegen
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes oder der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 besteht
und diese Aufzeichnungen fur eine Ermittlung in Zusammenhang mit diesen VerstdéRen von
Belang sein kdnnten; auf die Auskunft Uber Daten der Nachrichtentibermittiung und die
Uberwachung von Nachrichten sind die Verfahrensvorschriften geman § 153 Abs. 3 bis 6
BdrseG 2018 anzuwenden;

13. den Vertrieb oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder strukturierten Einlagen
auszusetzen, wenn die Bedingungen der Art. 40, 41 oder 42 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 erfillt sind;

14. den Vertrieb oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder strukturierten Einlagen
auszusetzen, wenn der Rechtstrdger gemall  Abs. 1 kein  wirksames
Genehmigungsverfahren fir Produkte entwickelt hat oder anwendet oder in anderer Weise
gegen die §§ 30 und 31 dieses Bundesgesetzes verstollen hat;

15. im offentlichen Interesse MalRnahmen gemaf Art. 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
durch Verordnung oder Bescheid festzusetzen.

Die in Z 1 bis 4 angeflhrten Befugnisse kann die FMA auch unmittelbar gegeniber vertraglich
gebundenen Vermittlern sowie Wertpapiervermittlern austben.

(4)
Die FMA ist zur Verarbeitung von personenbezogenen Daten erméchtigt, soweit dies eine wesentliche

Voraussetzung zur Wahrnehmung der ihr nach diesem Bundesgesetz, dem Wertpapierfirmengesetz (WPFG)
und dem BorseG 2018 iibertragenen Aufgaben in folgenden Bereichen ist:

1. Konzessionen von Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen und die fiir die
Erteilung maf3geblichen Umsténde;

2. Leitung, verwaltungsmaéfBige und buchhalterische Organisation sowie interne Kontrolle und Revision
von Wertpapierfirmen, Wertpapierdienstleistungsunternehmen und meldepflichtigen Instituten;

3. Zweigstellen und die Ausiibung des freien Dienstleistungsverkehrs;
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4. Daten meldepflichtiger Geschifte gemaB Titel IV der Verordnung (EU) Nr. 600/2014;
5. Beachtung der Bestimmungen des 2. Hauptstiicks;
6= Anm.: Z 6 aufgehoben durch Art. 2 Z 16, BGBI. I Nr. 48/2025
7. Eigenkapital;
8. Qualifizierte Beteiligungen an Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen;
9. Jahresabschluss und Rechnungslegung;
10. aufsichtsbehordliche MaBnahmen geméB § 92 Abs. 8 bis 10 und den §§ 27 und 28 WPFG;
11. Verwaltungsstrafen geméal den §§ 94 bis 96, § 49 WPFG und den §§ 72, 75, 107, 154, 155 und 156
BorseG 2018;
12. Ermittlungen gemédf Abs.3 und 7, §3 Abs.2 und 3 WPFG, § 93 Abs.2 und § 140 Abs. 1
BorseG 2018, § 14 KMG 2019 und § 22b FMABG;

13. Informationen, die von zustdndigen Behdrden im Rahmen des Informationsaustausches geméaf den
§§ 104 bis 111, der §§ 5, 7 und 40 bis 42 WPFG oder geméal den §§ 101, 102 und § 140 Abs. 3 und
4 BorseG 2018 oder im Wege des § 21 FMABG erlangt wurden;

14. Zusammenarbeit beim Fritherkennungssystem gemaf § 73 Abs. 10.

(5) Die Ubermittlung von Daten gemaR Abs. 4 und von Daten, die die FMA gemaR ihren
Befugnissen ermitteln kann, sowie der Abschluss von Kooperationsvereinbarungen gemaf § 111
sind im Rahmen der Amtshilfe zulassig sowie an fir Wertpapieraufsicht zustandige Behdérden von
Mitgliedstaaten, soweit dies fiir die Erfillung von Aufgaben, die den Aufgaben der FMA nach
diesem Bundesgesetz, dem BoérseG 2018 oder der Verordnung (EU) 600/2014 entsprechen, oder
fir andere gesetzliche Aufgaben im Rahmen der Aufsicht Gber den Finanzmarkt der ersuchenden
fir Wertpapieraufsicht zustandigen Behorde erforderlich ist, und soweit ein begriindetes Ersuchen
vorliegt und die Gbermittelten Daten bei diesen Behorden einem dem Berufsgeheimnis gemaf § 14
FMABG entsprechenden Berufsgeheimnis unterliegen.

(6) Die Ubermittlung von Daten gemaR Abs. 4 ist innerhalb desselben Rahmens, zu denselben
Zwecken und mit denselben Beschrankungen wie an zustandige Behdrden von Mitgliedstaaten
gemal Abs. 5 auch an Behorden von Drittlandern, die den Aufgaben der FMA entsprechende
Aufgaben wahrzunehmen haben, nur zuldssig, soweit die Ubermittelten Daten bei diesen Behdrden
einem dem Berufsgeheimnis gemal § 14 FMABG entsprechenden Berufsgeheimnis unterliegen
und im Einklang mit Kapitel V der Verordnung (EU) 2016/679 stehen.

(7). Die FMA kann fiir die Zwecke der Zusammenarbeit und des Informationsaustausches geméaf3 Abs. 5
und 6, soweit dies fiir die Erfiillung von Aufgaben, die den Aufgaben der FMA nach diesem Bundesgesetz,
dem BorseG 2018, dem KMG 2019 oder dem WPFG entsprechen, erforderlich ist oder dies fiir die
Wahrnehmung von anderen gesetzlichen Aufgaben im Rahmen der Aufsicht iiber den Finanzmarkt einer
ersuchenden fiir Wertpapieraufsicht zustindigen Behorde erforderlich ist und die ersuchende Behorde einem
gleichartigen Ersuchen auf Zusammenarbeit und Informationsaustausch ebenso entsprechen wiirde, von ihren
Befugnissen auch ausschlieBlich fiir Zwecke einer solchen Zusammenarbeit Gebrauch machen, auch wenn
die Verhaltensweise, die Gegenstand der Ermittlung ist, keinen VerstoB gegen eine in Osterreich geltende
Vorschrift darstellt. Von allen ihren Befugnissen gemaf3 Abs. 3 Z 1 bis 4 und 9 kann die FMA fiir die Zwecke
einer solchen Zusammenarbeit auch gegeniiber natiirlichen und juristischen Personen Gebrauch machen, die
nicht oder in ihrem Herkunftsland zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder Anlagetitigkeiten im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen sind.*

(8) Die FMA ist ermachtigt, durch Verordnung oder Bescheid Malinahmen gemaR Abs. 3 Z 15
mit der Malgabe festzusetzen, dass diese flir Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
Verwaltungsgesellschaften gemal § 5 Abs. 1 InvFG 2011, die Dienstleistungen gemaf § 5 Abs. 2
Z 3 oder 4 InvFG 2011 erbringen, oder AIFM gemal § 4 AIFMG, die Dienstleistungen gemaR § 4
Abs. 4 Z 1 oder Z 2 lit. a oder ¢ AIFMG erbringen, gelten. Art. 42 Abs. 3 und 4 sowie Art. 43 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sind auf solche MaRnahmen nicht anzuwenden.

(9) Das Landesgericht fur Strafsachen Wien als Einzelrichter hat Gber einen Antrag der FMA
nach Abs. 3 Z 6 oder 11 mit Beschluss (§ 86 StPO) zu entscheiden, wobei der Grundsatz der
Gesetz- und VerhaltnismaRigkeit nach § 5 StPO anzuwenden ist. Die FMA hat ihren Antrag zu
begriinden (§ 102 Abs. 2 Z 2 bis 4; Antrage nach Abs. 3 Z 12 haben Uberdies die in § 138 Abs. 1
Z 1, 3 und 4 StPO vorgesehenen Angaben zu enthalten) und dem Gericht samt den Akten zu
ubermitteln.

(10) Die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes bleiben durch die Bestimmungen des
14. Abschnitts des TKG 2021 unberuhrt.

(11) Die FMA kann als zustandige Behdrde fur die Titel Il und Il der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 durch Verordnung Ausnahmen von der
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Vorhandelstransparenz gemag Art. 4 und 9 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sowie Aufschub fiir
die Nachhandelstransparenz gemaf Art. 7, Art. 11 Abs. 3, Art. 20 Abs. 2 und Art. 21 Abs. 4 und 4a
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gewahren.

Form der Kommunikation mit der FMA - elektronische Ubermittlung

§ 91. Die FMA kann durch Verordnung vorschreiben, dass die Anzeigen und sonstigen
Ubermittlungen gemaR § 3 Abs. 8 in Verbindung mit § 4 Abs. 3 BWG, § 7 in Verbindung mit Art. 25
Abs. 2, Art. 31 Abs. 5 der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 in Verbindung mit § 4 Abs. 3
sowie § 73 Abs. 1 Z 1 bis 8und 11 BWG, § 12 Abs. 8, § 14 Abs. 4, § 18 Abs. 1, 3 bis 5, § 20 Abs. 1,
6und 7, 8§44, §71 Abs. 2, §72 Abs. 2, und § 90 Abs. 3 Z 1, 2 und 4 dieses Bundesgesetzes
ausschliellich in elektronischer Form zu erfolgen haben sowie bestimmten Gliederungen,
technischen Mindestanforderungen und Ubermittlungsmodalititen zu entsprechen haben. Die
FMA hat sich dabei an den Grundsatzen der Wirtschaftlichkeit und ZweckmaRigkeit zu orientieren
und daflr zu sorgen, dass die jederzeitige elektronische Verfiigbarkeit der Daten fir die FMA
gewabhrleistet bleibt und Aufsichtsinteressen nicht beeintrachtigt werden. Des Weiteren kann die
FMA in dieser Verordnung Abschlussprifern flr Berichte und Anzeigen gemaf § 93 Abs. 1 und 2
sowie fir Ubermittlungen gemaR § 90 Abs. 3 Z9 dieses Bundesgesetizes eine fakultative
Teilnahme an dem elektronischen System der Ubermittlung gemaR dem ersten Satz ermoglichen.
Die FMA hat geeignete Vorkehrungen dafir zu treffen, dass sich die Meldepflichtigen oder
gegebenenfalls ihre Einbringungsverantwortlichen wahrend eines angemessenen Zeitraums im
System Uber die Richtigkeit und Vollstandigkeit der von ihnen oder ihren
Einbringungsverantwortlichen erstatteten Meldedaten vergewissern kénnen.

Weitere AufsichtsmaRnahmen

§92. (1) Zur Abwendung einer Gefahr fur die finanziellen Belange der Kunden eines
Rechtstragers gemafl § 90 Abs. 1 Z 1 und 2 im Zusammenhang mit dessen Tatigkeit, kann die
FMA bei solchen Rechtstragern in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft oder Genossenschaft
(§ 3 Abs. 5 Z 1) befristete MalRnahmen durch Bescheid anordnen, die spatestens 18 Monate nach
Wirksamkeitsbeginn auller Kraft treten. Die FMA kann durch Bescheid insbesondere

1. Kapital- und Gewinnentnahmen sowie Kapital- und Gewinnausschittungen ganz oder
teilweise untersagen;

2. eine fachkundige Aufsichtsperson (Regierungskommissar) bestellen, die dem Berufsstand
der Rechtsanwalte oder der Wirtschaftsprifer angehort; die Aufsichtsperson, der alle
Rechte gemaR § 90 Abs. 3 zustehen, hat
a) diesem Rechtstrager alle Geschafte zu untersagen, die geeignet sind, die obige Gefahr

zu vergrolern oder
b) im Falle, dass dem Rechtstrager die Fortfihrung der Geschafte ganz oder teilweise
untersagt wurde, einzelne Geschafte zu erlauben, die die obige Gefahr nicht vergréern;

3. Geschéftsleitern des Rechtstragers unter gleichzeitiger Verstandigung des zur Bestellung
der Geschaftsleiter zustadndigen Organs die Fuhrung des Unternehmens ganz oder
teilweise untersagen; das zustandige Organ hat binnen eines Monats die entsprechende
Anzahl von Geschaftsleitern neu zu bestellen; die Bestellung bedarf zu ihrer
Rechtswirksamkeit der Zustimmung der FMA, die zu versagen ist, wenn die neu bestellten
Geschéftsleiter nicht geeignet scheinen, die obige Gefahr abwenden zu kbénnen;

4. die Fortflhrung des Geschéftsbetriebes ganz oder teilweise untersagen.

(2) Die FMA kann auf Antrag der gemafl Abs. 1 Z 2 oder Abs. 3 bestellten Aufsichtsperson
(Regierungskommissar) einen Stellvertreter bestellen, wenn und solange dies aus wichtigen
Grinden, insbesondere wegen voriibergehender Verhinderung der Aufsichtsperson, erforderlich
ist. FUr die Bestellung des Stellvertreters sowie fir dessen Rechte und Pflichten finden die fur die
Aufsichtsperson geltenden Bestimmungen Anwendung. Die Aufsichtsperson
(Regierungskommissar) kann sich mit Genehmigung der FMA zur Erfillung ihrer Aufgaben fachlich
geeigneter Personen bedienen, soweit dies nach Umfang und Schwierigkeit der Aufgaben
erforderlich ist. Die Genehmigung der FMA hat diese Personen namentlich zu benennen und ist
auch dem Rechtstrager zuzustellen. Diese Personen handeln auf Weisung und im Namen der
Aufsichtsperson (Regierungskommissar) oder ihres Stellvertreters.

(3) Die FMA hat vom Osterreichischen Rechtsanwaltskammertag und von der Kammer der
Wirtschaftstreuhander Meldungen Uber geeignete Regierungskommissare einzuholen. Ist ein
Regierungskommissar nach Abs. 1 Z 2 oder ein Stellvertreter nach Abs. 2 zu bestellen und ist
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keine Bestellung auf Grund dieser Meldungen mdglich, so hat die FMA die nach dem Sitz des
Rechtstragers zustandige Rechtsanwaltskammer oder die Kammer der Wirtschaftstreuhander zu
benachrichtigen, damit diese einen fachlich geeigneten Rechtsanwalt oder Wirtschaftsprifer als
Regierungskommissar namhaft machen. Bei Gefahr in Verzug kann die FMA

1. einen Rechtsanwalt oder

2. einen Wirtschaftstreuhander

vorlaufig als Regierungskommisséar bestellen. Diese Bestellung tritt mit der Bestellung eines
Rechtsanwaltes oder Wirtschaftspriifers nach dem ersten Satz aul3er Kraft.

(4) Alle von der FMA gemalf Abs. 1 und 2 angeordneten MaRnahmen ruhen fir die Dauer
eines Geschaftsaufsichtsverfahrens.

(5) Dem Regierungskommissar ist von der FMA eine Verglitung (Funktionsgebhr) zu leisten,
die in einem angemessenen Verhaltnis zu der mit der Aufsicht verbundenen Arbeit und den
Aufwendungen hierflr steht. Der Regierungskommissar ist zur Rechnungslegung iber das jeweils
vorangegangene Quartal sowie nach Beendigung seiner Tatigkeit berechtigt. Die FMA hat die
Vergltung unverzuglich nach Rechnungsprifung zu leisten.

(6) Die FMA ist zur Information der Offentlichkeit berechtigt, von ihr getroffene MaBnahmen
nach Abs. 1, 3 und 8 in einer Zeitung mit Verbreitung im gesamten Bundesgebiet oder im Internet
oder durch Aushang an geeigneter Stelle in den Geschaftsraumlichkeiten des Rechtstragers
gemal §90 Abs.1 Z1 und 2 bekannt zu machen. Veréffentlichungen von Mallnahmen nach
Abs. 8 in Verbindung mit § 70 Abs. 4 Z 1 BWG sind jedoch nur vorzunehmen, wenn dies nach Art
und Schwere des VerstoRes zur Information der Offentlichkeit erforderlich ist. Diese
VeroffentlichungsmaBnahmen koénnen auch kumulativ getroffen werden. Der von der
Veréffentlichung Betroffene kann eine Uberpriifung der RechtmaRigkeit der Veréffentlichung in
einem bescheidmafig zu erledigenden Verfahren bei der FMA beantragen. Die FMA hat diesfalls
die Einleitung eines solchen Verfahrens in gleicher Weise bekannt zu machen. Wird im Rahmen
der Uberpriifung die Rechtswidrigkeit der Verdffentlichung festgestellt, so hat die FMA die
Veroffentlichung richtig zu stellen oder auf Antrag des Betroffenen entweder zu widerrufen oder
aus dem Internetauftritt zu entfernen. Wurde einer Beschwerde gegen einen Bescheid gemal
Abs. 1, 3 oder 8 in einem hochstgerichtlichen Verfahren aufschiebende Wirkung zuerkannt, so hat
die FMA dies in gleicher Weise bekannt zu machen. Die Verdéffentlichung ist richtig zu stellen oder
auf Antrag des Betroffenen entweder zu widerrufen oder aus dem Internetauftritt zu entfernen,
wenn der Bescheid aufgehoben wird.

(7) Bescheide, mit denen Geschaftsleitern die Fihrung eines Rechtstragers gemaly § 90
Abs. 1 Z 1 bis 3 ganz oder teilweise untersagt wird (Abs. 1 Z 3 und Abs. 8), sind wie auch eine
allfallige Aufhebung dieser MaRnahme von der FMA dem Firmenbuchgericht zur Eintragung in das
Firmenbuch zu Gbermitteln.

(8) Verletzt ein Rechtstrager gemalR §90 Abs.1 Z1 bis 3 Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes, einer auf Grund dieses Bundesgesetzes erlassenen Verordnung, der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder einer aufgrund dieser EU-Verordnung oder der
Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Verordnung oder eines fur die Aufsicht Uber
Rechtstrager gemal § 26 relevanten technischen Standards im Sinne von Art. 10 bis 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 oder eines aufgrund dieser Bestimmungen erlassenen
Bescheides oder eines aufgrund von Art. 40 oder 41 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erlassenen
Beschlusses, so hat die FMA die in § 70 Abs. 4 Z 1 bis 3 BWG genannten Malinahmen in Bezug
auf diesen Rechtstrager zu ergreifen; soweit Wertpapierdienstleistungen aufgrund einer
Legalkonzession erbracht werden, ist anstelle der Ricknahme der Konzession oder Bewilligung
die FortfUhrung der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen aufgrund dieser Legalkonzession
zu untersagen. Verletzt ein in §90 Abs.1 Z4 bis 7 genannter Rechtstrager, ein
Versicherungsunternehmen im Rahmen des § 2 Abs. 2 oder eine Kapitalanlagegesellschaft im
Rahmen des §2 Abs.3 Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, einer auf Grund dieses
Bundesgesetzes erlassenen Verordnung, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder einer aufgrund
dieser EU-Verordnung oder der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Verordnung oder
eines fur die Aufsicht Uber diese Rechtstrager relevanten technischen Standards im Sinne von
Art. 10 bis 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 oder eines Bescheides, so hat die FMA die in
§ 70 Abs. 4 Z 1 BWG genannten MalRnahmen in Bezug auf diesen Rechtstrager zu ergreifen.

(9) Bei einer Prifung gemal § 90 Abs. 3 sind die Prifungsorgane mit einem schriftlichen
Prifungsauftrag zu versehen und haben sich vor Beginn der Prifung unaufgefordert auszuweisen
sowie den Priufungsauftrag vorzuweisen. Im Ubrigen ist § 71 Abs. 1 bis 6 BWG anzuwenden.
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(10) Zur Prifung von Zweigstellen und Reprasentanzen in Mitgliedstaaten kann die FMA auch
die zustandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaates um die Vornahme der Prifung ersuchen,
wenn dies das Verfahren vereinfacht oder beschleunigt oder wenn dies im Interesse der
Zweckmafigkeit, Einfachheit, Raschheit oder Kostenersparnis gelegen ist; unter diesen
Voraussetzungen ist auch die Teilnahme eigener Prifer an einer von den zustandigen Behdrden
des Aufnahmemitgliedstaates durchgefuhrten Prifung mdglich.

(11) Die FMA kann durch Kundmachung im Internet oder in einer Zeitung mit Verbreitung im
gesamten Bundesgebiet die Offentlichkeit informieren, dass eine namentlich genannte natiirliche
oder juristische Person zur Vornahme bestimmter Wertpapierdienstleistungsgeschafte (§ 3 Abs. 2
Z 1 bis 5) nicht berechtigt ist, sofern diese Person dazu Anlass gegeben hat und eine Information
der Offentlichkeit erforderlich und im Hinblick auf mégliche Nachteile des Betroffenen
verhadltnismaRig ist. Diese VerdffentlichungsmaRnahmen kénnen auch kumulativ getroffen werden.
Die Person muss in der Veroffentlichung eindeutig identifizierbar sein; zu diesem Zweck kénnen,
soweit der FMA bekannt, auch Geschaftsanschrift oder Wohnanschrift, Firmenbuchnummer,
Internetadresse, Telefonnummer und Telefaxnummer angegeben werden. Der von der
Veréffentlichung Betroffene kann eine Uberpriifung der RechtméaRigkeit der Veréffentlichung in
einem bescheidmafig zu erledigenden Verfahren bei der FMA beantragen. Die FMA hat diesfalls
die Einleitung eines solchen Verfahrens in gleicher Weise bekannt zu machen. Wird im Rahmen
einer Uberpriifung die Rechtswidrigkeit der Verdffentlichung festgestellt, so hat die FMA die
Veroffentlichung richtig zu stellen oder auf Antrag des Betroffenen entweder zu widerrufen oder
aus dem Internetauftritt zu entfernen.

(12) Die FMA hat auf individuelle Anfrage in angemessener Frist Auskunfte Uber den
Konzessionsumfang von Rechtstragern gemall § 90 Abs. 1 Z1 und 2 zu erteilen. Die FMA
registriert samtliche Rechtstrager und hat eine Datenbank zu fiihren, die Informationen Gber den
aktuellen Umfang der bestehenden Konzessionen dieser Rechtstrager enthalt, und hat Uber
Internet eine Abfrage dieser Daten zu ermdéglichen. Jede Zulassung und jeder Entzug der
Zulassung ist der ESMA mitzuteilen. Die FMA hat weiters in dieser Datenbank ein Verzeichnis der
Wertpapierfirmen aus Mitgliedstaaten zu flhren, die im Inland zur Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen im Wege der Dienstleistungsfreiheit oder Uber eine Zweigstelle
berechtigt sind, soweit diese Tatigkeit im Inland gemal Art. 34 oder 35 der Richtlinie 2014/65/EU
notifiziert wurde.

~ (13) Die FMA teilt der ESMA die Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren mit, die in
Osterreich vorgesehen sind.

Berichtspflicht von Abschlusspriifern

§ 93. (1) Stellt ein Abschlusspriifer, der den Jahresabschluss eines in § 90 Abs. 1 Z 1 und 2
genannten Rechtstragers prift oder bei diesem eine sonstige gesetzlich vorgeschriebene Tatigkeit
auslbt, Tatsachen fest, die eine Berichtspflicht gemaf § 273 Abs. 2 UGB begriinden, so hat er
unverziglich, spatestens gleichzeitig, den gemal § 273 Abs. 3 UGB zu erstattenden Bericht auch
der FMA zu Ubermitteln.

(2) Der Abschlussprifer hat, auch wenn keine Berichtspflicht gemaly § 273 Abs. 2 UGB
besteht, der FMA sowie den Geschéftsleitern und dem nach Gesetz oder Satzung zustandigen
Aufsichtsorgan unverzuglich zu berichten, wenn ein den gepriften Rechtstrager betreffender
Sachverhalt, von dem er in Ausibung seiner Tatigkeit Kenntnis erlangt hat,

1. einen erheblichen VerstoR gegen die Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 oder, soweit
anwendbar, gegen die Verordnung (EU) Nr.575/2013 oder gegen auf Grund der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlassener Verordnungen oder Bescheide darstellen kdnnte
oder

2. einen erheblichen Versto3 gegen dieses Bundesgesetz oder gegen auf Grund dieses
Bundesgesetzes erlassener Verordnungen oder Bescheide darstellen kénnte oder

3. dazu fuhren kénnte, dass der Prifungsvermerk verweigert oder eingeschrankt wird.

Der Abschlussprifer ist auch zur Meldung derartiger Sachverhalte verpflichtet, von denen er in
Ausuibung einer der vorgenannten Tatigkeiten in einem Unternehmen Kenntnis erlangt, das in
enger Verbindung zu dem in § 90 Abs. 1 Z 1 und 2 genannten Rechtstrager steht, fir das er diese
Tatigkeit austibt.

(3) Erstattet der Abschlussprifer im guten Glauben Anzeige nach Abs. 1 oder 2, so gilt dies
nicht als Verletzung einer vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelten
Bekanntmachungsbeschrankung und zieht fur ihn keine Haftung nach sich.
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(4) Die Abs. 2 und 3 gelten in gleicher Weise fir Prifer von Drittlandfirmen gemaf § 23 Abs. 3
und 4 hinsichtlich der dort genannten Bestimmungen.

Strafbestimmungen

§ 94. Wer Wertpapierdienstleistungen geman § 3 Abs. 2 ohne die erforderliche Berechtigung
erbringt, begeht eine Verwaltungsibertretung und ist von der FMA mit Geldstrafe bis zu 5 Millionen
Euro oder bis zum Zweifachen des aus dem Verstol3 gezogenen Nutzens, soweit sich dieser
beziffern lasst, zu bestrafen.

§ 95. (1) Wer als Verantwortlicher (§ 9 des Verwaltungsstrafgesetzes 1991 — VStG, BGBI.
Nr. 52/1991) eines Rechtstragers

1.

2.

3.

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.

17.
18.

19.

20.

21.

22.

23.

gegen die Uberwachungs- und Informationspflichten in Bezug auf die
Unternehmensflhrungsregelungen geman § 12 Abs. 3 bis 6 und 8,

gegen die Anzeigepflicht in Bezug auf den beabsichtigten Erwerb oder die Erhéhung einer
qualifizierten Beteiligung gemaf § 14 Abs. 1 bis 4,

gegen die Anzeigepflicht in Bezug auf die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Ausubung von Anlagetatigkeiten im Hoheitsgebiet eines anderen EU-Mitgliedstaates
gemal § 18 Abs. 1, 3 und 4,

. gegen die Anzeigepflicht in Bezug auf den Betrieb eines MTF oder OTF in einem anderen

Mitgliedstaat gemaf § 18 Abs. 5 erster Satz,

. gegen die Anforderungen in Bezug auf die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und

die Ausiibung von Anlagetatigkeiten in Osterreich (iber eine Zweigstelle geméaR § 19 Abs. 5
erster Satz,

. gegen die Mitteilungspflicht in Bezug auf die Errichtung einer Zweigstelle in einem anderen

Mitgliedstaat gemaf § 20 Abs. 1,2 und 7,

. gegen die Mitteilungspflicht in Bezug auf die Heranziehung eines vertraglich gebundenen

Vermittlers § 20 Abs. 6 erster Satz,

. gegen die Anforderungen in Bezug auf die Systeme fiir den algorithmischen Handel geman

§ 27 Abs. 1,

. gegen die Mitteilungspflichten in Bezug auf den algorithmischen Handel gemafl § 27

Abs. 2,

gegen die Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten in Bezug auf den Algorithmischen
Handel gemal § 27 Abs. 4 und 5,

gegen die Anforderungen bei Verfolgung einer Market-Making-Strategie in Bezug auf den
Algorithmischen Handel gemaR § 27 Abs. 6,

gegen die Uberwachungspflichten und die Anforderungen an die Systeme in Bezug auf den
direkten elektronischen Zugang gemaf § 28 Abs. 1 und 6,

gegen die Melde- und Aufbewahrungspflichten in Bezug auf den direkten elektronischen
Zugang gemal § 28 Abs. 2 und 5,

gegen eine Verpflichtung in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen und die
Vorkehrungen fir personliche Geschéafte (,Compliance®) gemall §29 dieses
Bundesgesetzes und Art. 29 der delegierten Verordnung (EU) 2017/565,

gegen Verpflichtungen in Bezug auf die Produktiberwachung gemaf den §§ 30 und 31,
gegen die Anforderungen an das Riskomanagement und die interne Revision gemaf § 32,
gegen die Verpflichtung zur Fiihrung von Aufzeichnungen gemaf § 33,

gegen eine Verpflichtung in Bezug auf die Auslagerung wesentlicher betrieblicher
Dienstleistungen an Dritte gemaf § 34,

gegen eine Verpflichtung in Bezug auf die Erbringung von Dienstleistungen tUber einen
anderen Rechtstrager gemaR § 35 Abs. 1 zweiter Satz und § 35 Abs. 2 und 3,

gegen eine Verpflichtung in Bezug auf die Heranziehung von vertraglich gebundenen
Vermittlern gemaR § 36 Abs. 3,4, 6 und 7,

gegen eine Verpflichtung in Bezug auf den Schutz von Kundengeldern geman § 38 Abs. 1
und 2,

gegen die Informationspflichten in Zusammenhang mit der Einrdumung von
Sicherungsrechten, Pfandrechten oder Aufrechnungsrechten gemaf § 38 Abs. 6 bis 8,
gegen eine Verpflichtung in Bezug auf die Verwahrung von Kundenfinanzinstrumenten
gemal § 39,

o0
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018_BGBLA_2025 | 50 VOIG
Hinweis: Nichtamtliche Version.

Die amtliche Version ist im BGBI einzusehen. Seite 75 von 93 www.voeig.at

Vereinigung Osterreichischer
Investmentgesellschaften


http://www.voeig.at/

24. gegen eine Verpflichtung in Bezug auf die Hinterlegung von Kundengeldern geman § 40,

25. gegen eine Verpflichtung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten von
Kunden gemal § 41,

26.gegen die angemessene Verwendung von Finanzsicherheiten in Form der
Vollrechtsiibertragung gemaf § 42,

27.gegen eine Verpflchtung in Bezug auf die Regelungen im Bereich der
Unternehmensfihrung zum Schutz von Kundengeldern und Finanzinstrumenten von
Kunden gemal § 43,

28. gegen seine Verpflichtungen in Bezug auf die Berichte von Abschlussprifern gemaf § 44,

29. gegen eine Verpflichtung in Bezug auf den Umgang mit Interessenkonflikten gemafR den
§§ 45 und 46,

30. gegen eine Verpflichtung zum Handeln im besten Interesse des Kunden gemaR § 47 Abs. 1
bis 5,

31. gegen die Informationspflichten gegeniber den Kunden gemaf §§ 48 Abs. 1 und 49,

31a. gegen die Verpflchtung zur Transparenz bei der Bericksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken gemaf Art. 6 Abs. 1 oder 2 der Verordnung (EU) 2019/2088;

31b.gegen die Verpflichtung zur Transparenz bei nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen auf
Ebene des Finanzprodukts gemaf Art. 7 Abs. 1 oder 2 der Verordnung (EU) 2019/2088;

31c.gegen die Verpflichtung zur Transparenz bei der Bewerbung 6kologischer oder sozialer
Merkmale in vorvertraglichen Informationen gemaR Art. 8 Abs.1 oder 2 der
Verordnung (EU) 2019/2088;

31d.gegen die Verpflichtung zur Transparenz in vorvertraglichen Informationen bei
nachhaltigen Investitionen gemaR Art. 9 Abs.1, 2, 3 oder 4 der Verordnung (EU)
2019/2088;

31e.gegen die Verpflichtung zur Transparenz in vorvertraglichen Informationen und
regelmaBigen Berichten

a) bei 6kologisch nachhaltigen Investitionen geman Art. 5 der Verordnung (EU) 2020/852,

b) bei Finanzprodukten, mit denen 06kologische Merkmale gemal Art. 6 der
Verordnung (EU) 2020/852 beworben werden oder
¢) bei anderen Finanzprodukten gemaf Art. 7 der Verordnung (EU) 2020/852;

32. gegen eine Verpflichtung in Bezug auf die unabhangige Anlageberatung gemaf § 50,

33. gegen eine Verpflichtung in Bezug auf die Gewahrung oder Annahme von Vorteilen gemaf
§ 51,

34. gegen die Anforderungen in Bezug auf die Qualitdtsverbesserung durch Annahme oder
Gewahrung von Vorteilen geman § 52,

35. gegen die Anforderungen in Bezug auf die Gewahrung oder Annahme von Vorteilen bei
unabhangiger Anlageberatung gemaR § 53 Abs. 1, 2 und 3,

36. gegen die Offenlegungspflichten in Bezug auf die Gewahrung oder Annahme von
geringfiigigen nicht-monetaren Vorteilen gemaf § 53 Abs. 4 bis 7,

37. gegen die Anforderungen in Bezug auf die Gewahrung oder Annahme von Vorteilen in
Zusammenhang mit Analysen gemaf § 54,

38. gegen die Anforderungen in Bezug auf die Kenntnisse und Kompetenzen von natlrlichen
Personen in Zusammenhang mit der Erbringung von Anlageberatung oder der Erteilung
von Informationen an Kunden Uber Anlageprodukte sowie Wertpapier- und
Nebendienstleistungen geman § 55,

39. gegen die Verpflichtung zur Prifung der Eignung von Anlageberatungs- und
Portfolioverwaltungsdienstleistungen fir den Kunden gemaR § 56,

40. gegen eine Verpflichtung zur Prifung der Angemessenheit von sonstigen
Wertpapierdienstleistungen fiir den Kunden gemaRi § 57,

41. gegen die Anforderungen in Bezug auf die Ausfiihrung, Annahme oder Ubermittlung von
Kundenauftragen gemaf § 58,

42. gegen die Dokumentationspflichten gemai § 59,
43. gegen die Berichtspflichten an den Kunden gemaf § 60,
44. gegen die Anforderungen in Bezug auf die bestmdgliche Durchfiihrung von Auftragen

gemal § 62,
45. gegen die Verpflichtungen in Bezug auf die Ausfuhrungspolitik gemaf den §§ 63 und 64,
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46. gegen die Anforderungen in Bezug auf die Bearbeitung von Kundenauftragen gemaR § 65,

47. gegen die Informationspflicht und die Anforderungen in Bezug auf die Einstufung des
Kunden gemal § 66 Abs. 3 und § 67 Abs. 3 und 4,

48. gegen eine Verpflichtung in Bezug auf die Ausfihrung von Geschaften mit geeigneten
Gegenparteien gemal § 68 Abs. 2,

49. gegen eine Verpflichtung geman einer aufgrund von § 38 Abs. 4 erlassenen Verordnung
der FMA in Bezug auf den Schutz des Kundenvermégens,

50. gegen eine Verpflichtung gemal einer aufgrund von § 47 Abs. 5 erlassenen Verordnung
der FMA in Bezug auf die Anforderungen zum Handeln im besten Interesse des Kunden,

51. gegen die Einhaltung der Handelspflichten fir Wertpapierfirmen gemaf Art. 23 Abs. 1 und
2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

52. gegen die Pflichten zum Fuihren von Aufzeichnungen gemafl Art. 25 Abs.1 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

53. gegen die Pflichten zur Meldung von Geschaften gemafl Art. 26 Abs. 1 UAbs. 1, Abs. 2 bis
5, Abs. 6 UAbs. 1, Abs. 7 UAbs. 1 bis 5 und 8 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
54. gegen die Pflichten zur Bereitstellung von Referenzdaten fir die einzelnen
Finanzinstrumente gemaf Art. 27 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 ,
55. gegen MalRnahmen der ESMA gemal} Art. 40 oder der EBA gemald Art. 41 oder der FMA
gemal Art. 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
56. gegen das Verbot der Annahme von Rickvergutungen fir die Weiterleitung von
Wertpapierauftragen gemaf Art. 39a der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
oder gegen die daran anknipfenden Verpflichtungen gemag der aufgrund der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 oder der Richtlinien 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsverordnungen verstof3t, begeht eine Verwaltungsibertretung und ist von der FMA
mit Geldstrafe bis zu 5 Millionen Euro oder bis zum Zweifachen des aus dem Verstol} gezogenen
Nutzens, soweit sich dieser beziffern lasst, zu bestrafen.

(2) Wer als Verantwortlicher (§9 VStG) eines Rechtstragers die Melde- oder
Verdffentlichungspflichten gemaR des Titels Il der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 nicht rechtzeitig
und vollstandig erfillt oder hierbei unwahre Angaben macht, begeht eine Verwaltungsiibertretung
und ist von der FMA mit Geldstrafe bis zu 5 Millionen Euro oder bis zum Zweifachen des aus dem
Verstol gezogenen Nutzens, soweit sich dieser beziffern Iasst, zu bestrafen.

(3) Wer als Verantwortlicher (§ 9 VStG) eines Rechtstragers die Informationspflichten des § 73
Abs. 6 bis 9 verletzt, begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist mit Geldstrafe bis zu 60 000 Euro
zu bestrafen.

(4) Wer als Verantwortlicher (§ 9 VStG) eines Rechtstragers
1. es unterlasst, der FMA entgegen § 75 Abs.1 Z1 den Jahresabschluss rechtzeitig
vorzulegen,
2. es unterlasst, der FMA entgegen § 75 Abs. 1 Z 2 das Ausscheiden eines Instituts aus der
Sicherungseinrichtung unverziglich anzuzeigen,
3. gegen eine Verpflichtung in Bezug auf die Rechnungslegung und Abschlusspriifung geman
den §§ 71 oder 72 oder
4. gegen eine Verpflichtung gemaR einer auf Grund von § 38 Abs. 4, § 65 Abs. 2 erlassenen
Verordnung der FMA verstoft,
begeht eine Verwaltungsubertretung und ist hinsichtlich der Z 1 und 2 mit Geldstrafe bis zu
20 000 Euro und hinsichtlich der Z 3 bis 5 mit Geldstrafe bis zu 100 000 Euro zu bestrafen.

(5) Wer als Abschlussprtfer eines in § 90 Abs. 1 Z 1 und 2 genannten Rechtstragers seine
Meldepflichten gemall § 93 Abs. 1 verletzt, begeht eine Verwaltungsibertretung und ist mit
Geldstrafe bis zu 100 000 Euro zu bestrafen.

(6) Wer als Verantwortlicher (§ 9 VStG) eines Rechtstragers gemal § 90 Abs. 1 Z 1 und 2 die
unverzigliche schriftiche Anzeige von in §73 Abs.1 Z1 bis 8 und 11 BWG genannten
Sachverhalten an die FMA unterldsst, begeht eine Verwaltungsibertretung und ist mit Geldstrafe
bis zu 20 000 Euro zu bestrafen.

(7) Wer als Verantwortlicher (§ 9 VStG) eines Rechtstrdgers gemal® § 90 Abs. 1 Z 5 die
Pflichten der §§ 34 bis 36 BWG verletzt, begeht eine Verwaltungstbertretung und ist mit Geldstrafe
bis zu 60 000 Euro zu bestrafen.
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(8) Wer als Verantwortlicher (§9 VStG) einer Wertpapierfrma oder eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens gegen § 37 Abs.4 bis 8 verstoflt, begeht eine
Verwaltungsibertretung und ist mit Geldstrafe bis zu 50 000 Euro zu bestrafen.

(9) Bei Verletzung einer Verpflichtung gemaf § 14 Abs. 4, § 20 Abs. 6 und 7 sowie § 7 dieses
Bundesgesetzes in Verbindung mit § 73 Abs. 1 Z 1 BWG hinsichtlich Satzungsanderungen sowie
§73 Abs.1 724, Z7 und Z11 BWG hat die FMA von der Einleitung und Durchfiihrung eines
Verwaltungsstrafverfahrens abzusehen, wenn die nicht ordnungsgemal erstattete Anzeige
nachgeholt wurde, bevor die FMA Kenntnis von dieser Ubertretung erlangt hat.

(10) Wer vertrauliche Tatsachen entgegen § 8 offenbart oder verwertet, um sich oder einem
anderen einen Vermdgensvorteil zu verschaffen oder um einem anderen einen Nachteil zuzufigen,
ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu sechs Monaten oder mit Geldstrafe bis zu 360
Tagessatzen zu bestrafen. Der Tater ist nur mit Ermachtigung des in seinem Interesse an der
Geheimhaltung Verletzten zu verfolgen.

Strafbestimmungen betreffend juristische Personen

§ 96. (1) Die FMA kann Geldstrafen gegen juristische Personen verhangen, wenn natirliche
Personen, die entweder allein oder als Teil eines Organs der juristischen Person gehandelt haben
und eine Fuhrungsposition innerhalb der juristischen Person aufgrund

1. der Befugnis zur Vertretung der juristischen Person,

2. der Befugnis, Entscheidungen im Namen der juristischen Person zu treffen, oder

3. einer Kontrollbefugnis innerhalb der juristischen Person
innehaben, gegen die in § 94 und § 95 Abs. 1 und 2 angefiihrten Verpflichtungen verstoRen haben.

(2) Juristische Personen konnen wegen VerstoRRen gegen die in § 94 und § 95 Abs. 1 und 2
angefiihrten Pflichten auch verantwortlich gemacht werden, wenn mangelnde Uberwachung oder
Kontrolle durch eine in Abs. 1 genannte Person die Begehung dieser Verstée durch eine fur die
juristische Person tatige Person ermdéglicht hat.

(3) Die Geldstrafe gemal Abs. 1 oder 2 betragt bis zu 5 Millionen Euro oder bis zu dem
Zweifachen des aus dem Verstol3 gezogenen Nutzens, soweit sich dieser beziffern Iasst, oder bis
zu 10 vH des jahrlichen Gesamtumsatzes gemal Abs. 4.

(4) Der jahrliche Gesamtnettoumsatz ist jener, der im letzten gepriften Jahresabschluss
ausgewiesen ist. Bei Wertpapierfirmen und Kreditinstituten ist der jahrliche Gesamtnettoumsatz
der Gesamtbetrag aller in Z 1 bis 7 der Anlage 2 zu § 43 BWG angeflihrten Ertrage abzuglich der
dort angeflihrten Aufwendungen; handelt es sich bei dem Unternehmen um eine
Tochtergesellschaft, ist auf den jahrlichen Gesamtnettoumsatz abzustellen, der im
vorangegangenen Geschaftsjahr im konsolidierten Abschluss der Muttergesellschaft an der Spitze
der Gruppe ausgewiesen ist. Soweit die FMA die Grundlagen fur den jahrlichen Gesamtumsatz
nicht ermitteln oder berechnen kann, hat sie diese zu schatzen. Dabei sind alle Umstande zu
beriicksichtigen, die fiir die Schatzung von Bedeutung sind.

Wirksame Ahndung von VerstoRen

§ 97. (1) Die FMA hat bei der Festsetzung der Art der Sanktion oder MaRhahme wegen
VerstéRen gegen die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, gegen aufgrund dieses
Bundesgesetzes erlassene Verordnungen oder Bescheide oder gegen die Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sowie bei der Bemessung der Hohe einer Geldstrafe, soweit
angemessen, insbesondere folgende Umstande zu beriicksichtigen:

1. Die Schwere und Dauer des Verstol3es;

2. den Grad der Verantwortung der verantwortlichen naturlichen oder juristischen Person;

3. die Finanzkraft der verantwortlichen natirlichen oder juristischen Person, wie sie sich
beispielweise aus dem Gesamtumsatz der verantwortlichen juristischen Person oder den
Jahreseinkinften der verantwortlichen natiirlichen Person ablesen lasst;

4. die Hohe der von der verantwortlichen natirlichen oder juristischen Person erzielten
Gewinne oder verhinderten Verluste, sofern diese sich beziffern lassen;

5. die Verluste, die Dritten durch den VerstoRR entstanden sind, sofern sich diese beziffern
lassen;

6. die Bereitschaft der verantwortlichen natirlichen oder juristischen Person zu
Zusammenarbeit mit der FMA;

7. frihere VerstoRRe der verantwortlichen natlrlichen oder juristischen Person sowie
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8. alle potenziellen systemrelevanten Auswirkungen des Verstoles.

(2) Die FMA hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufsichtsbefugnisse das AVG und bei der
Verfolgung von Verwaltungsibertretungen nach diesem Bundesgesetz das VStG anzuwenden.

Meldung von VerstoBen

§ 98. (1) Rechtstrager, die Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen erbringen
oder Anlagetatigkeiten ausliben, und Datenbereitstellungsdienste, die nach dem aufgrund von
Art. 2 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erlassenen delegierten Rechtsakt der Aufsicht der
FMA unterliegen, haben Uber angemessene Verfahren zu verfligen, die es ihren Mitarbeitern unter
Wahrung der Vertraulichkeit ihrer Identitdt ermdglichen, betriebsinterne VerstdéRe gegen die
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, gegen auf Grund dieses Bundesgesetzes erlassene
Verordnungen oder Bescheide, gegen die Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder
gegen einen auf Basis dieser Verordnung erlassenen Bescheid an eine geeignete Stelle zu
melden. Die Verfahren nach diesem Absatz missen den Anforderungen des Abs. 3 Z 2 bis 3
entsprechen.

(2) Die FMA hat uber wirksame Mechanismen zu verflgen, die dazu ermutigen, VerstolRe oder
den Verdacht eines VerstoRRes gegen die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, gegen auf Grund
dieses Bundesgesetzes erlassene Verordnungen oder Bescheide, gegen die Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder eines auf Basis dieser Verordnung erlassenen Bescheides
anzuzeigen.

(3) Die in Abs. 2 angefiihrten Mechanismen umfassen zumindest

1. spezielle Verfahren fir den Empfang der Meldungen Uber Verstée und deren
Weiterverfolgung;

2. einen angemessenen Schutz fir die Mitarbeiter von Rechtstragern gemal Abs. 1, die
VerstoRe innerhalb ihres Instituts melden, zumindest vor Vergeltungsmalinahmen,
Diskriminierung oder anderen Arten von Mobbing;

3. den Schutz der Identitat gemaf der Verordnung (EU) 2016/679, sowohl fiir die Person, die
die Verstolie anzeigt, als auch fir die natirliche Person, die mutmalRlich fir einen Verstol
verantwortlich ist, in allen Verfahrensstufen soweit nicht die Offenlegung der Identitat im
Rahmen eines staatsanwaltschaftlichen, gerichtlichen oder verwaltungsrechtlichen
Verfahrens zwingend zu erfolgen hat.

(4) Arbeitnehmer, die VerstoRe im Sinne dieses Bundesgesetzes im Rahmen eines
betriebsinternen Verfahrens oder an die FMA melden, durfen deswegen weder

1. benachteiligt, insbesondere nicht beim Entgelt, beim beruflichen Aufstieg, bei MalRnahmen
der Aus- und Weiterbildung, bei der Versetzung oder bei der Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses, oder

2. nach strafrechtlichen Vorschriften verantwortlich gemacht werden,

es sei denn, die Meldung ist vorsatzlich unwahr abgegeben worden. Dem Rechtstrager oder einem
Dritten steht ein Schadenersatzanspruch nur bei einer offenbar unrichtigen Meldung, die der
Arbeitnehmer mit Schadigungsvorsatz erstattet hat, zu. Die Berechtigung zur Abgabe von
Meldungen darf vertraglich nicht eingeschrankt werden. Entgegenstehende Vereinbarungen sind
unwirksam.

(5) Abs. 1 bis 4 gelten nur fir Rechtstrager, die nicht dem § 95 oder den §§ 159 und 160
BorseG 2018 unterliegen.

Meldung an die ESMA

§ 99. Die FMA hat der ESMA jahrlich eine zusammenfassende Information Uber alle gemaf
den §§ 94, 95 und 96 verhangten Verwaltungssanktionen und andere Malhahmen zu Ubermitteln.

Veroéffentlichung von MaBnahmen und Sanktionen

§ 100. (1) MaBnahmen gemal § 90 Abs. 3 Z 5, 8, 13 und 14 oder Verwaltungsstrafen, die
wegen VerstoRen gegen Bestimmungen dieses Bundesgesetzes oder der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 gesetzt werden, sind von der FMA einschlieBlich der Identitdt der betroffenen
Personen und den Informationen zu Art und Charakter des zu Grunde liegenden Verstoles
umgehend auf der offiziellen Internetseite der FMA bekannt zu machen.

o0
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018_BGBLA_2025 | 50 VOIG
Hinweis: Nichtamtliche Version.

Die amtliche Version ist im BGBI einzusehen. Seite 79 von 93 www.voeig.at

Vereinigung Osterreichischer
Investmentgesellschaften


http://www.voeig.at/

(2) Die FMA hat die Bekanntmachung um jedes einlangende Rechtsmittel sowie um alle
weiteren Informationen Uber das Ergebnis des Rechtsmittelverfahrens zu ergédnzen. Ferner hat die
FMA die Bekanntmachung um jede Entscheidung, mit der eine mit Rechtsmitteln angegriffene
MaRnahme oder Sanktion im Sinne des Abs. 1 aufgehoben wird, zu erganzen.

(3) Die Bekanntgabe gemal Abs. 1 und 2 hat auf anonymer Basis zu erfolgen, wenn eine
namentliche Bekanntgabe

1. einer sanktionierten natlrlichen oder juristischen Person unverhaltnismafig ware oder

2. die Stabilitdt der Finanzmarkte eines Mitgliedstaats oder mehrerer Mitgliedstaaten der
Europaischen Union gefahrden wirde oder
3. die Durchflhrung laufender strafrechtlicher Ermittlungen gefahrden wurde.
Liegen Grinde fir eine anonyme Verdffentlichung gemafl® Z 1 bis 3 vor und ist jedoch davon
auszugehen, dass diese Grinde in absehbarer Zeit nicht mehr vorliegen werden, so kann die FMA
von der Vornahme einer anonymen Veréffentlichung absehen und die MalRnahme oder Sanktion
nach Wegfall der Griinde gemaR Z 1 bis 3 auch gemaR Abs. 1 bekannt machen.

(4) Die FMA kann von einer Veroffentlichung ganzlich absehen, wenn eine Veroffentlichung
gemal Abs. 3 nicht ausreichend ist, um Gefahren fur die Stabilitdt der Finanzmarkte eines
Mitgliedstaats oder mehrerer Mitgliedstaaten der Europaischen Union abzuwenden oder wenn
angesichts der Geringfligigkeit des Verstoles die VerhaltnismaRigkeit nur durch ein Absehen von
einer Veroffentlichung gewahrt werden kann.

(5) Wird einer Beschwerde oder einer Revision gegen einen Bescheid, der gemal Abs. 1 oder
2 bekannt gemacht worden ist, in einem Verfahren vor dem Bundesverwaltungsgericht oder den
Gerichtshofen o6ffentlichen Rechts aufschiebende Wirkung zuerkannt, so hat die FMA dies in
gleicher Weise bekannt zu machen.

(6) Die FMA stellt sicher, dass jede Bekanntmachung sowie jede diesbezlgliche Ergédnzung
im Einklang mit dieser Vorschrift vom Zeitpunkt ihrer Veréffentlichung an wahrend eines Zeitraums
von funf Jahren auf ihrer Internetseite zuganglich bleibt.

(7) Hat die FMA eine Verwaltungsmafnahme oder eine Sanktion der Offentlichkeit bekannt
gemacht, so unterrichtet sie die ESMA gleichzeitig darlber.

(8) Die FMA hat der ESMA Sanktionen gemaf Abs. 1, die zwar verhangt, aber gemaf Abs. 4
nicht bekanntgemacht wurden, sowie samtliche Rechtsmittel im Zusammenhang mit Sanktionen
und die Ergebnisse der Rechtsmittelverfahren mitzuteilen.

Rechtsschutz gegen Veroéffentlichungen der FMA

§ 101. Der von einer Verodffentlichung gemaf § 90 Abs. 3 Z 11 oder gemaf § 100 Betroffene
kann eine Uberpriifung der RechtméaRigkeit der Verdffentlichung in einem bescheidmaRig zu
erledigenden Verfahren bei der FMA beantragen. Die FMA hat in diesem Falle die Einleitung eines
solchen Verfahrens in gleicher Weise bekannt zu machen wie die urspringliche Veréffentlichung.
Wird im Rahmen der Uberpriifung die Rechtswidrigkeit der Veroffentlichung festgestellt, so hat die
FMA die Veroffentlichung richtig zu stellen oder auf Antrag des Betroffenen entweder zu widerrufen
oder aus dem Internetauftritt zu entfernen.

Besondere Verfahrensbestimmungen

§ 102. (1) Fur die Verhdngung von Verwaltungsstrafen gemafl den §§ 94, 95 und 96 ist in
erster Instanz die FMA zustandig.

(2) Bei Verwaltungsstrafverfahren gemall den §§94, 95 und 96 gilt anstelle der
Verfolgungsverjahrungsfrist des § 31 Abs. 1 VStG eine Frist von 18 Monaten.

(3) Fur die Volistreckung eines Bescheides nach diesem Bundesgesetz oder der
Verordnung (EU)  Nr.600/2014 tritt an die Stelle des in §5 Abs.3 des
Verwaltungsvollstreckungsgesetzes 1991 (VVG), BGBI. Nr. 53/1991, vorgesehenen Betrags der
Betrag von 30 000 Euro.

(4) Die von der FMA gemaf diesem Bundesgesetz verhangten Geldstrafen flielen dem Bund
ZU.
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Datenschutz

§ 103. Bei Auslibung der Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse gemafl § 90 Abs. 3 sind die
Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/679 sowie der Verordnung (EG) Nr. 45/2001
einzuhalten.

3. Abschnitt
Behordliche Zusammenarbeit

Kontaktstelle und Informationsaustausch

§ 104. (1) Die FMA fungiert als Kontaktstelle gemaR Art. 79 Abs. 1 der Richtlinie 2014/65/EU.
Der Bundesminister flr Finanzen teilt der Europaischen Kommission, der ESMA und den anderen
Mitgliedstaaten die Behorde mit, die Ersuchen um Austausch von Informationen oder um
Zusammenarbeit gemal Abs. 2 entgegennehmen darf.

(2) Die FMA kann mit zustandigen Behorden von anderen Mitgliedstaaten zusammen arbeiten,
wenn dies zur Wahrnehmung von in der Richtlinie 2014/65/EU und der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 festgelegten Aufgaben erforderlich ist und soweit die an diese Behdrden
Ubermittelten Informationen bei diesen dem Berufsgeheimnis gemal § 14 FMABG unterliegen. Die
FMA kann fur die Zwecke der Zusammenarbeit von ihren Befugnissen Gebrauch machen, auch
wenn die Verhaltensweise, die Gegenstand der Ermittlung ist, keinen Verstol3 gegen eine in
Osterreich geltende Vorschrift darstellt. Von ihren Befugnissen nach § 90 Abs. 3 Z 1, 2 und 4 kann
die FMA fir die Zwecke der Zusammenarbeit auch gegeniber natirlichen und juristischen
Personen Gebrauch machen, die in ihrem Herkunftsmitgliedstaat zur Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen oder Anlagetatigkeiten als Wertpapierfirma gemaR § 1 Z 1 zugelassen
sind.

(3) Haben die Geschafte eines Handelsplatzes mit Zweigstellen in einem
Aufnahmemitgliedstaat in  Anbetracht der Lage an den Wertpapiermarkten des
Aufnahmemitgliedstaates wesentliche Bedeutung fir das Funktionieren der Wertpapiermarkte und
den Anlegerschutz in diesem Mitgliedstaat erlangt, so hat die FMA als zustandige Behorde des
Herkunfts- oder des Aufnahmemitgliedstaates des Handelsplatzes angemessene Vorkehrungen
fir die Zusammenarbeit mit den zustandigen Behorde des Aufnahme- oder Herkunftsmitgliedstaats
des Handelsplatzes zu treffen.

(4) Hat die FMA begriindeten Anlass zu der Vermutung, dass Unternehmen, die nicht ihrer
Aufsicht unterliegen, im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaates gegen die Bestimmungen der
Richtlinie 2014/65/EU oder der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 verstoRen oder verstollen haben,
so hat sie dies der zustdndigen Behdrde des anderen Mitgliedstaates und der ESMA so genau wie
mdglich mitzuteilen. Sie hat ihrerseits geeignete Manahmen zu ergreifen, wenn sie eine solche
Mitteilung von einer anderen zustandigen Behorde erhalten hat, und hat diese Behorde sowie die
ESMA Uber den Ausgang dieser MalRnahmen und soweit wie moglich Uber wesentliche
zwischenzeitlich eingetretene Entwicklungen zu unterrichten. Die Befugnisse der FMA als
zustandige Behdrde, die die Information Gbermittelt hat, werden durch diesen Absatz nicht berihrt.

(5) Unbeschadet der Abs. 1, 2 und 4 hat die FMA die ESMA und die anderen zustandigen
Behdrden der Mitgliedstaaten Uber die Einzelheiten
1. etwaiger Aufforderungen gemafR § 93 Abs. 2 Z 9 BorseG 2018, die Grofie einer Position
oder offenen Forderung zu verringern;

2. etwaiger Einschrankungen der Moglichkeiten von Personen, Positionen in einem
Warenderivat einzugehen, gemaf § 93 Abs. 2 Z 2 BorseG 2018

zu unterrichten.

(6) Die Unterrichtung gemanR Abs. 5 hat gegebenenfalls auch Einzelheiten der Aufforderung
oder des Verlangens nach § 93 Abs. 2 Z 8 BdrseG 2018 einschlie3lich der Identitat der Person
beziehungsweise der Personen, an die sie gerichtet wurde, und die Grinde dafiur, sowie Umfang
der gemall § 93 Abs. 2 Z 10 BorseG 2018 verhangten Einschrankungen und der betroffenen
Person, der jeweiligen Finanzinstrumente, etwaiger Beschrankungen der GréRe der Positionen,
die diese Person jederzeit halten darf, etwaiger gemaf’ den §§ 18 und 19 BorseG 2018 gestatteter
Ausnahmen und Griinde daflr zu beinhalten.

(7) Die Unterrichtung gemal Abs. 5 hat mindestens 24 Stunden, bevor die Schritte oder
MaRnahmen in Kraft treten sollen, zu erfolgen. Ist eine Unterrichtung 24 Stunden im Voraus nicht
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moglich, kann die FMA die Unterrichtung im Ausnahmefall auch weniger als 24 Stunden vor dem
geplanten Inkrafttreten der MalRnahme vornehmen.

(8) Wird die FMA durch die zustandige Behorde eines anderen Mitgliedstaates gemaf Art. 79
Abs. 5 der Richtlinie 2014/65/EU unterrichtet, kann sie Malnahmen gemaf § 93 Abs. 2 Z 9 oder
10 BorseG 2018 ergreifen, wenn sie liberzeugt ist, dass die MalRnahme notwendig ist, um das Ziel
der zustandigen Behorde des anderen Mitgliedstaates zu erreichen. Werden Malinahmen ergriffen,
so hat eine Unterrichtung gemaR Abs. 5 zu erfolgen.

(9) Betrifft eine Maflnahme gemal Abs. 5 EnergiegroBhandelsprodukte, so hat die FMA auch
die durch die Verordnung (EG) Nr. 713/2009 gegriindete Agentur fir die Zusammenarbeit der
Energieregulierungsbehdrden (ACER) zu unterrichten.

(10) Im Hinblick auf Emissionszertifikate hat die FMA mit den fiir die Beaufsichtigung der Spot-
und Auktionsmarkte zusténdigen staatlichen Stellen sowie mit den zustdndigen Behdrden,
Registerverwaltern und anderen mit der Uberwachung der Einhaltung des
Emissionszertifikategesetzes 2011 — EZG 2011 (Richtlinie 2003/87/EG) betrauten staatlichen
Stellen zusammen zu arbeiten, um sicherzustellen, dass sie sich einen Gesamtiiberblick Gber die
Emissionszertifikatmarkte verschafft.

(11) In Bezug auf Derivate auf landwirtschaftliche Grunderzeugnisse hat die FMA den fir die
Beaufsichtigung, Verwaltung und Regulierung der landwirtschaftlichen Warenméarkte gemaR der
Verordnung (EU) Nr. 1308/2013 zustandigen offentlichen Stellen zu berichten und mit diesen
zusammen zu arbeiten.

Zusammenarbeit und Informationsaustausch mit der ESMA

§ 105. (1) Die FMA arbeitet gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 fir die Zwecke der
Richtlinie 2014/65/EU mit der ESMA zusammen.

(2) Die FMA stellt der ESMA gemaf Art. 35 und 36 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
unverziglich alle fur die Ausfiihrung ihrer Aufgaben aufgrund dieses Bundesgesetzes und der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erforderlichen Informationen zur Verfligung.

Zusammenarbeit bei der Uberwachung, Uberpriifung vor Ort und bei Ermittlungen

§106. (1) Die FMA kann die zustandige Behodrde eines anderen Mitgliedstaates um
Zusammenarbeit bei einer Uberwachung oder einer Uberpriifung vor Ort oder einer Ermittlung
ersuchen. Im Falle von Wertpapierfirmen, die Fernmitglieder eines geregelten Marktes in
Osterreich sind, kann die FMA sich auch direkt an diese wenden, wobei sie die zustandige Behdrde
des Herkunftsmitgliedstaats des Fernmitglieds davon in Kenntnis setzt. Im Falle eines
Rechtstragers, der seinen satzungsmaRigen Sitz oder seine Hauptverwaltung in Osterreich hat und
der Fernmitglied eines geregelten Marktes in einem anderen Mitgliedstaat ist, kann die zustandige
Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats des geregelten Marktes sich direkt an den Rechtstrager
wenden, wobei sie die FMA davon unverziglich in Kenntnis setzt. Erhalt die FMA ein Ersuchen um
eine Uberprifung vor Ort oder eine Ermittlung, so hat sie im Rahmen ihrer Befugnisse tatig zu
werden, indem sie

1. die Uberprifung oder Ermittlung selbst vornimmt oder

2. der ersuchenden Behdrde die Durchfiihrung der Uberpriifung oder Ermittlung gestattet
oder

3. Wirtschaftspriifern oder Sachverstandigen die Durchfihrung der Uberpriifung oder
Ermittlung gestattet.

(2) Die FMA hat anderen Kontaktstellen unverzuglich die fur die Wahrnehmung der Aufgaben
der gemall § 90 Abs.1 benannten zustdndigen Behoérden erforderlichen Informationen zu
Ubermitteln, die sich aus diesem Bundesgesetz, dem BoérseG 2018 sowie der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 ergeben. Die FMA kann, wenn sie Informationen mit anderen zustandigen Behdrden
austauscht, bei der Ubermittlung darauf hinweisen, dass diese Information nur mit ihrer
ausdricklichen Zustimmung veréffentlicht werden dirfen. In diesem Fall dirfen sie nur fur die
Zwecke, fur die die Zustimmung erteilt wurde, ausgetauscht werden.

(3) Die FMA darf Informationen gemaf den §§ 93 und 111 und Informationen aus einem
Drittland auf3er in geblUhrend begriindeten Fallen nur mit ausdriicklicher Zustimmung der Behorde
eines anderen Mitgliedstaates, die sie Ubermittelt hat, und nur fir die Zwecke, fiir die diese Behoérde
ihre Zustimmung gegeben hat, an andere Stellen oder natlrliche oder juristische Personen
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weitergeben. In diesem Fall hat die FMA unverziglich die Kontaktstelle, von der die Information
stammt, zu unterrichten.

(4) Die FMA sowie andere Stellen oder natirliche oder juristische Personen, die vertrauliche
Informationen nach Abs. 2, gemal den §§ 93 und 111 oder aus einem Drittland erhalten, durfen
diese in Wahrnehmung ihrer Aufgaben insbesondere nur fir folgende Zwecke verwenden:

1. zur Priifung, ob die Zulassungsbedingungen fiir Wertpapierfirmen erfiillt sind, und zur leichteren
Uberwachung der Ausiibung der Titigkeit, der verwaltungsmiBigen und buchhalterischen
Organisation und der internen Kontrollmechanismen,

2. zur Uberwachung des reibungslosen Funktionierens des Handelsplétze,
3. zur Verhangung von Sanktionen,

4. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens Uber die Anfechtung von Entscheidungen der
zustandigen Behérden,

5. im Rahmen von Gerichtsverfahren oder
6. im Rahmen auf3ergerichtlicher Verfahren fiir Anlegerbeschwerden.

(5) Die Abs. 2 bis 4 und § 111 hindern nicht, dass die FMA der ESMA, dem Europaischen
Ausschuss fir Systemrisiken, den Zentralbanken, dem Européischen System der Zentralbanken
und der Europaischen Zentralbank in ihrer Eigenschaft als Wahrungsbehérden sowie
gegebenenfalls anderen staatlichen Behérden, die mit der Uberwachung der Zahlungs- und
Abwicklungssysteme betraut sind, zur Erflillung ihrer Aufgaben vertrauliche Informationen
Ubermittelt; ebenso wenig stehen sie dem entgegen, dass diese Behérden oder Stellen den
zustandigen Behdrden die Informationen Ubermitteln, die diese zur Erflllung ihrer Aufgaben geman
dieses Bundesgesetzes, des BérseG 2018 und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 bendtigen.

Bindende Vermittlung

§ 107. Die FMA kann der ESMA Falle zur Kenntnis bringen, in denen ein Ersuchen

1.um eine Uberwachung, eine Uberpriifung vor Ort oder eine Ermittlung gemal § 106
zuriickgewiesen wurde oder innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion
geflihrt hat oder

2. um einen Informationsaustausch im Sinne des § 106 zuriickgewiesen wurde oder innerhalb
einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion gefuhrt hat.

Ablehnung der Zusammenarbeit und Behérdenkonsultation

§ 108. (1) Die FMA kann ein Ersuchen auf Zusammenarbeit bei der Durchfiihrung einer
Ermittlung, einer Uberpriifung vor Ort oder einer Uberwachung oder auf Austausch von
Informationen gemaf § 106 nur ablehnen, wenn

1. die Ermittlung, Uberpriifung vor Ort, Uberwachung oder Austausch der Information die
Souveranitat, die Sicherheit oder die 6ffentliche Ordnung Osterreichs beeintrachtigen
konnte;

2. aufgrund derselben Handlungen und gegen dieselben Personen bereits ein Verfahren vor
einem Gericht in Osterreich anhangig ist;

3. in Osterreich gegen die betreffenden Personen aufgrund derselben Handlungen bereits ein
rechtskraftiges Urteil des Staates ergangen ist.

In Falle einer Ablehnung hat die FMA dies der ersuchenden zustandigen Behdrde und der ESMA
mitzuteilen und ihr méglichst genaue Informationen zu Gbermitteln.

(2) Die FMA hat die zustandigen Behérden des anderen betroffenen Mitgliedstaates zu
konsultieren, bevor einer Wertpapierfirma die Zulassung erteilt wird, die

1. Tochterunternehmen einer Wertpapierfirma, eines Marktbetreibers oder eines
Kreditinstitutes, die oder das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen ist, oder

2. Tochterunternehmen des Mutterunternehmens einer Wertpapierfirma oder eines
Kreditinstitutes, die oder das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen ist, oder

3. von denselben natirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird wie eine
Wertpapierfirma oder Kreditinstitut, die oder das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen
ist.

(3) Die FMA hat die zustandige Behdrde des fir die Uberwachung von Kreditinstituten oder
Versicherungsunternehmen zustédndigen Mitgliedstaates zu konsultieren, bevor einer
Wertpapierfirma die Zulassung erteilt wird, die
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1. Tochterunternehmen eines in der Gemeinschaft zugelassenen Kreditinstituts oder
Versicherungsunternehmens ist;

2. Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines in der Gemeinschaft zugelassenen
Kreditinstituts oder Versicherungsunternehmens ist;

3. von derselben naturlichen oder juristischen Person kontrolliert wird wie ein in der
Gemeinschaft zugelassenes Kreditinstitut oder Versicherungsunternehmen.

(4) Die FMA hat die Behoérden im Sinne der Abs. 2 und 3 insbesondere zu konsultieren, wenn
sie die Eignung der Aktiondre oder Mitglieder sowie die Zuverlassigkeit und die Erfahrung der
Personen, die die Geschafte eines anderen Unternehmens derselben Gruppe tatsachlich leiten,
Uberprift. Sie hat diesen Behdrden alle Informationen hinsichtlich der Eignung der Aktionare oder
Mitglieder sowie der Zuverlassigkeit und der Erfahrung der Personen, die die Geschafte tatsachlich
leiten, zu Ubermitteln, sofern diese flir die anderen zustandigen Behdrden bei der Erteilung der
Zulassung und der laufenden Uberpriifung der Einhaltung der Bedingungen fir die Ausiibung der
Tétigkeit von Belang sind.

Befugnisse der Aufnahmemitgliedstaaten

§ 109. (1) Die FMA als zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaates kann fir statistische
Zwecke verlangen, dass alle Rechtstrager gemal § 90 Abs. 1 Z4 und 5 mit Zweigstellen in
Osterreich ihr in regelmaRigen Abstanden Uber die Tatigkeit dieser Zweigstellen Bericht erstatten.

(2) Die FMA als zustandige Behoérde des Aufnahmemitgliedstaates kann in Ausibung der ihr
nach diesem Bundesgesetz oder dem BoérseG 2018 Ubertragenen Befugnisse von den
Zweigstellen der Rechtstrager gemall § 90 Abs.1 Z4 und 5 die Angaben verlangen, die
erforderlich sind, um in den Fallen des § 19 Abs. 5 die Einhaltung der auf dieses Unternehmen
anwendbaren Normen zu kontrollieren. Diese Anforderungen durfen nicht strenger sein als die
Anforderungen, die die FMA den niedergelassenen Firmen zur Uberwachung der Einhaltung
derselben Normen auferlegen.

Von den Aufnahmemitgliedstaaten zu treffende Sicherungsmafnahmen

§ 110. (1) Hat die FMA als zusténdige Behorde des Aufnahmemitgliedstaates klare und
nachweisliche Griinde zu der Annahme, dass ein in Osterreich im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs tatiger Rechtstrager gemaf § 17 Abs. 1 oder § 90 Abs. 1 Z 4 gegen die
Verpflichtungen verstofdt, die ihm aus diesem Bundesgesetz oder dem BoérseG 2018 sowie der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erwachsen, oder dass ein Rechtstrager gemal § 19 Abs. 1 oder
§ 90 Abs. 1 Z 4 mit einer Zweigstelle in Osterreich gegen Verpflichtungen verstoRt, die ihm aus
diesem Bundesgesetz oder dem BdrseG 2018 sowie der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
erwachsen, die der FMA als zustandige Behdrde des Aufnahmemitgliedstaates keine Zustandigkeit
Ubertragen, so hat sie ihre Erkenntnisse der zustandigen Behérde des Herkunftsmitgliedstaats
mitzuteilen.

(2) Stellt die FMA als zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaates fest, dass ein
Rechtstrager gemaR §90 Abs.1 Z4 und 5, der eine Zweigstelle in Osterreich hat, die
Osterreichischen Rechts- oder Verwaltungsvorschriften betreffend die Zustandigkeit der FMA als
Behdérde des Aufnahmemitgliedstaates nicht beachtet, so hat die FMA den betreffenden
Rechtstrager aufzufordern, binnen drei Monaten den rechtmafigen Zustand herzustellen. Kommt
der Rechtstrager der Aufforderung nicht nach, so hat die FMA als zustdndige Behdrde des
Aufnahmemitgliedstaates alle geeigneten MalRnahmen zu treffen, damit der betreffende
Rechtstrager die vorschriftswidrige Situation beendet. Die FMA hat die Art dieser Malinahmen den
zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats, der Europaischen Kommission und der ESMA
mitzuteilen. Zudem kann die FMA als zustandige Behdrde des Aufnahmemitgliedstaates die
Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis bringen. Verletzt der Rechtstrager trotz der von der FMA
getroffenen MalRnahmen  weiter die genannten  Jdsterreichischen  Rechts-  oder
Verwaltungsvorschriften, so kann die FMA nach Unterrichtung der zustandigen Behérden des
Herkunftsmitgliedstaats geeignete Malinahmen ergreifen, um weitere VerstoRe zu verhindern oder
zu ahnden; soweit erforderlich, kann sie den verantwortlichen Leitern der Zweigstelle des Instituts
die Geschaftsflihrung ganz oder teilweise untersagen und dem Rechtstrager auch die Anbahnung
neuer Transaktionen in Osterreich untersagen. Die FMA hat die Europaische Kommission und die
ESMA von diesen Mallnahmen unverzuglich in Kenntnis zu setzen. Zudem kann die FMA als
zustandige Behdrde des Aufnahmemitgliedstaates die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis
bringen.
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(3) Hat die FMA als zustandige Behdérde des Aufnahmemitgliedstaates eines geregelten
Marktes, eines MTF oder eines OTF klare und nachweisbare Grinde fur die Annahme, dass der
betreffende geregelte Markt, das betreffende MTF oder das betreffende OTF gegen die
Verpflichtungen verstofRt, die ihm aus diesem Bundesgesetz oder dem BoérseG 2018 sowie der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erwachsen, so hat sie ihre Erkenntnisse der zustandigen Behoérde
des Herkunftsmitgliedstaats des geregelten Marktes, des MTF oder des OTF mitzuteilen. Handelt
der geregelte Markt, das MTF oder das OTF trotz der von der zustandigen Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats getroffenen MalRnahmen oder weil sich diese Mallnahmen als
unzureichend erweisen weiterhin in einer Weise, die die Interessen der Anleger in Osterreich oder
das ordnungsgemale Funktionieren der Markte eindeutig gefahrdet, so hat die FMA als zustandige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaates nach Unterrichtung der zustandigen Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats alle geeigneten MalRnahmen zu ergreifen, um den Schutz der Anleger und
das ordnungsgemafle Funktionieren der Markte zu gewahrleisten. Hierzu gehdrt auch die
Méglichkeit, dem geregelten Markt, dem MTF oder dem OTF zu untersagen, sein System
Fernmitgliedern oder
-teilnehmern in Osterreich zugénglich zu machen. Die Europaische Kommission und die ESMA
werden von diesen MalRnahmen unverziiglich in Kenntnis gesetzt. Zudem kann die FMA als
zustandige Behdrde des Aufnahmemitgliedstaates die Angelegenheit der ESMA zur Kenntnis
bringen.

(4) Die FMA hat jede MaBnahme gemal den Abs. 1, 2 oder 3, die Sanktionen oder
Einschrankungen der Tatigkeit eines Rechtstragers oder eines geregelten Marktes beinhaltet,
ordnungsgemall zu begriinden und dem betreffenden Rechtstrager oder dem betreffenden
geregelten Markt mitzuteilen.

(5) Verletzt ein Rechtstrager gemafl § 90 Abs. 1 Z 1 und 3, der seine Tatigkeiten in einem
Mitgliedstaat durch eine Zweigstelle erbringt, trotz Aufforderung durch die zustindigen Behorden,
den rechtmafigen Zustand herzustellen, weiter die nationalen Vorschriften des
Aufnahmemitgliedstaates, so hat die FMA nach Verstandigung durch die zustadndigen Behdrden
des Aufnahmemitgliedstaates geeignete Malnahmen nach § 92 Abs. 8 zu setzen, um den
gesetzeskonformen Zustand im Aufnahmemitgliedstaat herzustellen. Die zustandige Behdrde des
Aufnahmemitgliedstaates ist von den getroffenen MaRnahmen unverziglich schriftlich in Kenntnis
zu setzen.

(6) Wird einem Rechtstrager gemaf § 90 Abs. 1 Z 1 und 3 die Konzession entzogen, so hat
die FMA dies den zustandigen Behoérden der Mitgliedstaaten, in denen er seine Tatigkeiten ausubt,
unverziglich schriftlich zur Kenntnis zu bringen.

Zusammenarbeit und Informationsaustausch mit Drittlandern

§ 111. (1) Die FMA kann Kooperationsvereinbarungen uber Informationsaustausch mit den
zustandigen Behdrden von Drittlandern abschlieRen, sofern gewahrleistet ist, dass die
Ubermittelten Informationen zumindest einem § 14 FMABG entsprechenden Berufsgeheimnis
unterliegen. Ein derartiger Informationsaustausch hat der Wahrnehmung der Aufgaben der FMA
zu dienen. Die Ubermittlung personenbezogener Daten an ein Drittland hat geméaR Kapitel V der
Verordnung (EU) 2016/679 zu erfolgen.

(2) Die FMA kann Kooperationsvereinbarungen uber den Informationsaustausch mit anderen
Behdrden, Stellen und natirlichen oder juristischen Personen von DrittlAndern schlief3en, soweit
sie fur eine oder mehrere der folgenden Aufgaben zustandig ist:

1. Beaufsichtigung von Kreditinstituten, sonstigen Finanzinstituten,
Versicherungsunternehmen und der Finanzmarkte;

2. Abwicklungen, Insolvenzverfahren und ahnliche Verfahren bei Wertpapieren;

3. Durchfuhrung der Pflichtprifung der Rechnungslegungsunterlagen von Wertpapierfirmen
und sonstigen Finanzinstituten, Kreditinstituten und Versicherungsunternehmen in
Wahrung ihrer Aufsichtsbefugnisse oder Verwaltung von Entschadigungssystemen in
Wahrung ihrer Aufgaben;

4. Beaufsichtigung der an der Abwicklung und an Insolvenzverfahren oder ahnlichen
Verfahren in Bezug auf Wertpapierfirmen beteiligten Stellen;

5. Beaufsichtigung der Personen, die die Pflichtprifung der Rechnungslegungsunterlagen
von Versicherungsunternehmen, Kreditinstituten, Wertpapierfirmen und sonstigen
Finanzinstituten vornehmen;
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6. Beaufsichtigung der an den Méarkten flir Emissionszertifikate tatigen Personen zwecks
Sicherung eines Gesamtuberblicks Uber die Finanz- und Spotmarkte;

7. Beaufsichtigung der an den Markten fur Derivate auf landwirtschaftliche Grunderzeugnisse
tatigen Personen zwecks Sicherung eines Gesamtuberblicks Uber die Finanz- und
Spotmarkte.

(3) Die Kooperationsvereinbarungen gemal Abs. 2 kénnen nur geschlossen werden, wenn
gewahrleistet ist, dass die Ubermittelten Informationen zumindest einem § 14 FMABG
entsprechenden Berufsgeheimnis unterliegen. Ein derartiger Informationsaustausch dient der
Wahrnehmung der Aufgaben dieser Behdrden, Stellen, natiirlichen oder juristischen Personen.
Beinhaltet eine Kooperationsvereinbarung die Ubermittiung personenbezogener Daten, so hat
diese Ubermittlung im Einklang mit Kapitel V der Verordnung (EU) 2016/679 zu erfolgen.

(4) Die FMA darf Informationen, die aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, nur dann
weitergeben, wenn dem die zustandigen Behodrden des Mitgliedstaates ausdriicklich zugestimmt
haben und gegebenenfalls nur fir die Zwecke, fiir die diese Behorden ihre Zustimmung gegeben
haben. Dies gilt auch fir Informationen, die von den zustandigen Behdrden eines Drittlandes
Ubermittelt werden.

4. Hauptstiick
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Ubergangsbestimmungen

§ 112. (1) Zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Bundesgesetzes gemalt dem WAG 2007,
BGBI. I Nr.60/2007 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 118/2016, bestehende
Konzessionen gelten als Konzessionen gemaf diesem Bundesgesetz im bestehenden Umfang
fort, ohne dass eine neue Konzession gemal den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes
gesondert zu beantragen ist.

(2) Eine Notifikation gemaf § 18 oder § 20 fur Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 3
Abs. 2 ist nur erforderlich, sofern diese nicht bereits der FMA vor Inkraftireten dieses
Bundesgesetzes gemal § 13 WAG 2007 angezeigt wurden.

(3) Wenn die gesamten Vermogenswerte eines Unternehmens, das vor dem Inkrafttreten des § 4 Abs. 1
BWG in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 237/2022 eine Konzession gemif § 3 Abs. 5 in der
Fassung vor dem Bundesgesetz BGBI. I Nr. 237/2022 beantragt hat, um den Handel fiir eigene Rechnung
(§1 Z3 lit.c) oder die Ubernahme der Emission von Finanzinstrumenten oder Platzierung von
Finanzinstrumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung (§ 1 Z 3 lit. f) auszuiiben, voraussichtlich insgesamt
einem Betrag von 30 Milliarden Euro entsprechen oder diesen iiberschreiten, hat die FMA das Unternehmen
davon in Kenntnis zu setzen und ein Konzessionsverfahren geméf3 § 4 BWG einzuleiten.

§113. Nach dem Inkrafttreten  dieses  Bundesgesetzes  gelten  folgende
Ubergangsbestimmungen:

1. Bis zum 3. Janner 2021 gelten fur C.6-Energiederivatkontrakte, die von nichtfinanziellen
Gegenparteien im Sinne von Art. 10 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder von
nichtfinanziellen Gegenparteien, die nach dem 3. Janner 2018 erstmals als Rechtstrager
zugelassen werden, eingegangen werden, weder die Clearingpflicht gemaly Art. 4 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 noch die Risikominderungstechniken geman Art. 11 Abs. 3;
sie unterliegen jedoch allen anderen Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.
Die FMA hat die Ausnahmeregelung zu gewahren und an ESMA zu melden, fiir welche
C.6-Energiederivatkontrakte die Ausnahmeregelung gewahrt wurde.

2. Bis zum 3. Janner 2021 gelten C.6 Energiederivatkontrakte nicht als OTC-Derivatkontrakte
fur die Zwecke des Clearingschwellenwerts gemaf Art. 10 Abs. 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012.

3.8 33, §73 Abs. 10, § 90, § 98 und § 111 treten hinsichtlich der Pflichten fir Zwecke der
vorzunehmenden Datenverarbeitung mit 25. Mai 2018 aul3er Kraft. Die fur Zwecke dieser
Bestimmungen vorzunehmenden Datenverarbeitungen erflillen die Voraussetzungen des
Art. 35 Abs. 10 der Verordnung (EU) 2016/679 zum Schutz natirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der
Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-Grundverordnung), ABI. Nr. L 119 vom 04.05.2016 S. 1,
fur einen Entfall der Datenschutz-Folgenabschatzung. § 33, § 73 Abs. 10, § 90, § 98 und
§ 111 sind hinsichtlich der Pflichten fir Zwecke der vorzunehmenden Datenverarbeitung
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vor 25. Mai 2018 nicht anzuwenden, sofern die Anforderungen der Datenschutz-
Grundverordnung eingehalten werden.

4. Die festgelegte regelmaRige Unterrichtung der Offentlichkeit gemaR § 62 Abs. 5 gilt erst ab
dem 28. Februar 2023.

§ 113a. Nach Kundmachung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr.237/2022 gelten die folgenden
Ubergangsbestimmungen:

1. (zu §3 Abs. 2): Soweit — ohne Konzessionspflicht gemail § 4 BWG —die
Wertpapiernebendienstleistung gemdl § 3 Abs. 2 Z 10 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. 1
Nr. 237/2022 zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 237/2022 von einem
Unternehmen ausgeiibt wird, gilt die Konzession einschlieBlich der Wertpapiernebendienstleistung
gemil § 3 Abs. 2 Z 10 als zu diesem Zeitpunkt vorldufig erteilt, wenn das Unternehmen bis zum
30. Juni 2023 einen vollstandigen, bewilligungsfahigen Antrag auf Konzession gemél § 3 Abs. 2
einschlieBlich der Wertpapiernebendienstleistung gemél § 3 Abs. 2 Z 10 stellt, und die Konzession
einschlieBlich der Wertpapiernebendienstleistung gema3 § 3 Abs. 2 Z 10 danach auch erteilt wird.
Antrige gemidBl § 3 Abs.2 sind ab Kundmachung des Bundesgesetzes BGBL I Nr. 237/2022
zulassig.

2.(zu §73 Abs. 1): Wertpapierfirmen, die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des § 73 Abs. 1
WAG 2018 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 237/2022 noch nicht Mitglied der
Entschidigungseinrichtung sind, aber gemif3 § 73 Abs. 1 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. 1
Nr. 237/2022 einer Entschédigungseinrichtung beitreten miissen, haben dies binnen zwei Monaten
nach Inkrafttreten des § 73 Abs. 1 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 237/2022
durchzufiihren; nach Ablauf dieser zwei Monate ist § 73 Abs. 1 zweiter Satz anzuwenden. Fiir die
Anlegerentschidigung betreffend Dienstleistungen gemidfl § 3 Abs.2 Z2 bis 10, die von
Wertpapierfirmen erbracht werden, die bis zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des § 4 Abs. 1 BWG in
der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 237/2022 als Kreditinstitute gemil3 § 4 Abs. 1 BWG
in der Fassung vor dem Bundesgesetz BGBI. I Nr. 237/2022 konzessioniert waren, sind bis zum
Beitritt in die Entschiddigungseinrichtung weiterhin die bis zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des § 4
Abs.1 BWG in der Fassung des Bundesgesetzes BGBIL. I Nr.237/2022 zustindigen
Sicherungseinrichtungen verantwortlich; bis zum Beitritt zur Entschddigungseinrichtung ist auf
derartige Wertpapierfirmen der 3. Teil ESAEG so anzuwenden, als ob sie weiterhin Kreditinstitute
waren.

3. (zu § 73 Abs. 1): Abweichend von Z 1 und § 73 Abs. 1 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. 1
Nr. 237/2022 kénnen Wertpapierfirmen geméal § 3 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 237/2022,
die bis zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des § 4 Abs. 1 BWG in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. 237/2022 als Kreditinstitute gemi3 § 4 Abs. 1 BWG in der Fassung vor dem Bundesgesetz BGBI. I
Nr. 237/2022 konzessioniert waren, fiir die Zwecke der Anlegerentschiadigung weiterhin bei ihrer bisherigen
Sicherungseinrichtung verbleiben. In diesem Fall ist auf diese Wertpapierfirmen der 3. Teil ESAEG so
anzuwenden, als ob sie weiterhin Kreditinstitute wiren. Diese Wertpapierfirmen haben ihren Verbleib bei
ihrer Sicherungseinrichtung binnen zwei Monaten nach Inkrafttreten des § 73 Abs. 1 in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 237/2022 der FMA und ihrer Sicherungseinrichtung anzuzeigen

Verweise und Verordnungen

§ 114. (1) Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze verwiesen wird, sind
diese, sofern nichts Anderes bestimmt wird, in ihrer jeweils geltenden Fassung anzuwenden.

(2) Soweit in anderen Rechtsvorschriften des Bundes einschliel3lich solcher der FMA auf die
durch dieses Bundesgesetz aufgehobenen Vorschriften des WAG 2007 verwiesen wird, treten an
deren Stelle die entsprechenden Bestimmungen dieses Bundesgesetzes.

(3) Soweit in diesem Bundesgesetz auf Richtlinien der Europaischen Union verwiesen wird,
sind diese, sofern nichts Anderes angeordnet ist, in der nachfolgend genannten Fassung
anzuwenden:

1. Richtlinie 95/46/EG zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener
Daten und zum freien Datenverkehr, ABl. Nr. L 281 vom 23.11.1995 S. 31, aufgehoben durch die
Verordnung (EU) 2016/679 zum  Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG
(Datenschutz-Grundverordnung), ABL. Nr. L 119 vom 04.05.2016 S. 1;

2. Richtlinie 97/9/EG Uber Systeme fur die Entschadigung der Anleger, ABI. Nr. L 84 vom
26.03.1997 S. 22;

3.
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10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

Richtlinie 2002/87/EG ~ tber die  zusdtzliche  Beaufsichtigung der  Kreditinstitute,
Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Anderung der
Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG und
der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG, ABI. Nr. L 35 vom 11.02.2003 S. 1, in der Fassung der
Richtlinie (EU) 2019/2034, ABI. Nr. L 314 vom 05.12.2019 S. 64;

. Richtlinie 2003/71/EG betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren

oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG, ABI. Nr.L 345 vom 31.12.2003 S. 64, aufgehoben durch die Verordnung (EU)
2017/1129 iber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG, ABI. 168 vom 30.06.2017 S. 12;

. Richtlinie 2003/87/EG iiber ein System fiir den Handel mit Treibhausgasemissionszertifikaten in der

Gemeinschaft und zur Anderung der Richtlinie 96/61/EG, ABI. Nr. L 275 vom 25.10.2003 S. 32, in
der Fassung der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2021/1416, ABI. Nr. L 305 vom 31.08.2021 S. 1;

. Richtlinie 2004/109/EG zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf

Informationen tiber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt
zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG, ABIL Nr. L 390 vom 31.12.2004
S. 38, in der Fassung der Verordnung (EU) 2021/337, ABL Nr. L 68 vom 26.02.2021 S. 1;

. Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend

bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), ABI. Nr. L 302 vom
17.11.2009 S. 32, in der Fassung der Richtlinie (EU) 2021/2261, ABIL. Nr. L 455 vom 20.12.2021
S. 15;

. Richtlinie 2009/72/EG {iber gemeinsame Vorschriften fiir den Elektrizitdtsbinnenmarkt und zur

Authebung der Richtlinie 2003/54/EG, ABL Nr. L 211 vom 14.08.2009 S. 55, aufgehoben durch die
Richtlinie (EU) 2019/944 mit gemeinsamen Vorschriften fiir den Elektrizitétsbinnenmarkt und zur
Anderung der Richtlinie 2012/27/EU, ABL Nr. L 158 vom 14.06.2019 S. 125;

. Richtlinie 2009/73/EG {iiber gemeinsame Vorschriften fiir den Erdgasbinnenmarkt und zur

Authebung der Richtlinie 2003/55/EG, ABL Nr. L 211 vom 14.08.2009 S. 94, in der Fassung der
Verordnung (EU) 2022/869, ABIL. Nr. L 152 vom 03.06.2022 S. 45;

Richtlinie 2011/61/EU iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU)
Nr. 1095/2010, ABIL. Nr. L 174 vom 01.07.2011 S. 1, in der Fassung der Richtlinie (EU) 2019/2034,
ABIL. Nr. L 314 vom 05.12.2019 S. 64;

. Richtlinie 2013/36/EU {iber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung

von Kreditinstituten, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG, ABI. Nr. L 176 vom 27.06.2013 S. 338, in der Fassung
der Richtlinie (EU) 2021/338, ABI. Nr. L 68 vom 26.02.2021 S. 14 und der Berichtigung ABI.
Nr. L 214 vom 17.06.2021 S. 74;

Richtlinie 2014/17/EU iiber Wohnimmobilienkreditvertriige fiir Verbraucher und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, ABI. Nr. L 60
vom 28.02.2014 S. 34, in der Fassung der Verordnung (EU) 2016/1011, ABI. Nr.L 171 vom
29.06.2016 S. 1;*

Richtlinie 2014/57/EU  Uber strafrechtliche  Sanktionen bei  Marktmanipulation
(Marktmissbrauchsrichtlinie), ABI. Nr. L 173 vom 12.06.2014 S. 179;

Richtlinie 2014/65/EU (ber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, ABI. Nr. L 173 vom 12.06.2014 S. 349, in der
Fassung der Richtlinie 2024/2811, ABI. Nr. L 2024/2811 vom 14.11.2024;

Richtlinie (EU) 2015/849 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der
Geldwische und der Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG und der Richtlinie 2006/70/EG, ABIL. Nr. L 141 vom
05.06.2015 S. 73, in der Fassung der Richtlinie (EU) 2019/2177, ABIL. Nr. L 334 vom 27.12.2019
S. 155;

Richtlinie (EU) 2019/2034 iiber die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU und 2014/65/EU,
ABI. Nr.L 314 vom 05.12.2019 S. 64, in der Fassung der Berichtigung ABI. Nr.L 214 vom
17.06.2021, S. 74.

(4) Soweit in diesem Bundesgesetz auf Verordnungen der Europaischen Union Bezug
genommen wird, sind diese, sofern nichts Anderes angeordnet ist, in der nachfolgend genannten
Fassung malgeblich:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

. Verordnung (EG) Nr. 45/2001 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung

personenbezogener Daten durch die Organe und Einrichtungen der Gemeinschaft und zum freien
Datenverkehr, ABL. Nr.L 8 vom 12.01.2001 S. 1, aufgehoben durch die Verordnung (EU)
2018/1725, ABI. Nr. L 295 vom 21.11.2018 S. 39;

. Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG betreffend die

Aufzeichnungspflichten fiir Wertpapierfirmen, die Meldung von Geschaften, die
Markttransparenz, die Zulassung von Finanzinstrumenten zum Handel und bestimmte
Begriffe im Sinne dieser Richtlinie, ABI. Nr. L 241 vom 02.09.2006 S. 1;

. Verordnung (EG) Nr. 713/2009 zur Griindung einer Agentur fiir die Zusammenarbeit der

Energieregulierungsbehdrden, ABl. Nr. L 211 vom 14.08.2009 S. 1, aufgehoben durch die
Verordnung (EU) 2019/942, ABIL. Nr. L 158 vom 14.06.2019 S. 22;

. Verordnung (EG) Nr. 714/2009 iiber die Netzzugangsbedingungen fiir den grenziiberschreitenden

Stromhandel und zur Authebung der Verordnung (EG) Nr. 1228/2003, ABI. Nr.L 211 vom
14.08.2009 S. 15, aufgehoben durch die Verordnung (EU) 2019/943, ABI. Nr.L 158 vom
14.06.2019 S. 54;

. Verordnung (EG) Nr. 715/2009 iber die Bedingungen fir den Zugang zu den

Erdgasfernleitungsnetzen und zur Authebung der Verordnung (EG) Nr. 1775/2005, ABIL. Nr. L 211
vom 14.08.2009 S. 36, zuletzt geéndert durch die Verordnung (EU) Nr. 2022/869, ABI. Nr. L 152
vom 03.06.2022 S. 45;*

. Verordnung (EU) Nr. 583/2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG im Hinblick auf

die wesentlichen Informationen fiir den Anleger und die Bedingungen, die einzuhalten sind,
wenn die wesentlichen Informationen fir den Anleger oder der Prospekt auf einem anderen
dauerhaften Datentrager als Papier oder auf einer Website zur Verfligung gestellt werden,
ABI. Nr. L 176 vom 10.07.2010 S. 1, in der Fassung der Berichtigung, ABI. Nr. L 108 vom
28.04.2011 S. 38;

. entféllt, It. BGBLA_2025_1_50
. Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehdrde

(Europaische Bankenaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG, ABI. Nr. L 331 vom 15.12.2010 S. 12, in
der Fassung der Verordnung (EU) 2019/2175, ABI. Nr. L 334 vom 27.12.2019 S. 1;

. Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehdrde

(Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG, ABI. Nr. L 331 vom
15.12.2010 S. 84, in der Fassung der Verordnung (EU) 2021/23, ABI. Nr.L 22 vom
22.01.2021 S. 1;

Verordnung (EU)  Nr. 1227/2011 Uber die Integrittt und Transparenz des
EnergiegroBhandelsmarkts, ABI. Nr. L 326 vom 08.12.2011 S. 1;

Verordnung (EU) Nr. 236/2012 Uber Leerverkdufe und bestimmte Aspekte von Credit
Default Swaps, ABI. Nr.L 86 vom 24.03.2012 S. 1, in der Fassung der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/27, ABI. Nr. L 6 vom 11.01.2022 S. 9;

Verordnung (EU) Nr. 648/2012 uUber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister, ABI. Nr. L 201 vom 27.07.2012 S. 1, in der Fassung der Berichtigung,
ABI. Nr. L 321 vom 30.11.2013 S. 6 und der Verordnung (EU) 2021/168, ABI. Nr. L 49 vom
12.02.2021 S. 6;

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, ABI. Nr. L 176 vom 27.06.2013 S. 1, in der
Fassung der Durchfihrungsverordnung (EU) 2021/1043, ABI. Nr. L 225 vom 25.06.2021
S. 52 und der Berichtigung, ABI. Nr. L 398 vom 11.11.2021 S. 32;

Verordnung (EU) Nr. 1308/2013 dber eine gemeinsame Marktorganisation fir
landwirtschaftliche Erzeugnisse und zur Aufhebung der Verordnungen (EWG) Nr. 922/72,
(EWG) Nr. 234/79, (EG) Nr. 1037/2001 und (EG) Nr. 1234/2007, ABI. Nr.L 347 vom
20.12.2013 S. 671, in der Fassung der Verordnung (EU) 2021/2117, ABI. Nr. L 435 vom
06.12.2021 S. 262;

Verordnung (EU) Nr. 596/2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und
zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG
und 2004/72/EG, ABI. Nr.L173 vom 12.06.2014 S.1, in der Fassung der
Verordnung (EU) 2019/2115, ABI. Nr. L 320 vom 11.12.2019 S. 1;

Wertpapieraufsichtsgesetz 2018_BGBLA_2025 | 50 VOIG
Hinweis: Nichtamtliche Version.

Die amtliche Version ist im BGBI einzusehen. Seite 89 von 93 www.voeig.at

Vereinigung Osterreichischer
Investmentgesellschaften


http://www.voeig.at/

Verordnung(EU)-2022/858,—ABl—Nr-L181—vom—02:06:2022,—S-—1; Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012, ABI. Nr.L173 vom 12.06.2014 S.84, in der Fassung der
Verordnung (EU) 2024/2809, ABI. Nr. L 2024/2809 vom 14.11.2024;

17. Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -
abrechnungen in der Europaischen Union und liber Zentralverwahrer sowie zur Anderung
der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012, ABI.
Nr. 257 vom 28.08.2014 S. 1, in der Fassung der Verordnung (EU) 022/858, ABI. Nr. L 151
vom 02.06.2022 S. 1;

18. Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU in Bezug
auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fir die
Ausubung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fir die
Zwecke der genannten Richtlinie, ABI. Nr. L 87 S. 1, in der Fassung der Delegierten
Verordnung (EU) 2021/1254, ABI. Nr. L 277 vom 02.08.2021 S. 6 und der Berichtigung,
ABI. Nr. L 309 vom 02.09.2021 S. 38;

19. Delegierte Verordnung (EU) 2017/567 zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
im Hinblick auf Begriffsbestimmungen, Transparenz, Portfoliokomprimierung und
AufsichtsmalRnahmen zur Produktintervention und zu den Positionen, ABI. Nr. L 87 S. 90,
in der Fassung der Berichtigung, ABI. Nr. L 251 vom 29.09.2017 S. 30;

20. Verordnung (EU) 2016/679 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der
Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-Grundverordnung), ABI. Nr. L 119 vom 04.05.2016 S. 1,
in der Fassung der Berichtigung ABI. Nr. L 074 vom 04.03.2021 S. 35;

21.Verordnung (EU) 2019/2088 uUber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor, ABI. Nr.L 17 vom 09.12.2019 S. 1, in der Fassung der
Verordnung (EU) 2020/852, ABI. Nr. L 198 vom 22.06.2020 S. 13;

22. Verordnung (EU) 2020/852 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088, ABI.
Nr. L 198 vom 22.06.2020 S. 13;

23.Verordnung (EU) 2019/2033 uUber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014
und (EU) Nr. 806/2014, ABI. Nr.L 314 vom 05.12.2019 S.1, in der Fassung der
Berichtigung ABI. Nr. L 261 vom 22.07.2021, S. 60;

24 Verordnung (EU) 2022/2554 Uber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur
Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014,
(EU) Nr. 909/2014 und (EU) 2016/1011, ABI. Nr. L 333 vom 27.12.2022 S. 1

(5) Verordnungen auf Grund dieses Bundesgesetzes in seiner jeweiligen Fassung dirfen
bereits von dem Tag an erlassen werden, der der Kundmachung des durchzufihrenden
Bundesgesetzes folgt; sie dirfen jedoch nicht vor den durchzufiihrenden Gesetzesbestimmungen
in Kraft treten.

Umsetzungshinweis

§ 114a. (1) Mit dem Bundesgesetz BGBI. | Nr. 107/2017 werden folgende Rechtsakte der
Europaischen Union umgesetzt:

1. die Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, ABI. Nr. L 173 vom 12.06.2014 S. 349, in der
Fassung der Richtlinie (EU) 2016/1034, ABI. Nr.L 175 vom 23.06.2016 S. 8, in der
Fassung der Berichtigung, ABI. Nr. L 64 vom 10.03.2017 S. 116 und

2. die delegierte Richtlinie (EU) 2017/593 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU im
Hinblick auf den Schutz der Finanzinstrumente und Gelder von Kunden,
Produktiberwachungspflichten und Vorschriften fir die Entrichtung beziehungsweise
Gewahrung oder Entgegennahme von Gebulhren, Provisionen oder anderen monetaren
oder nicht-monetaren Vorteilen, ABI. Nr. L 87 S. 500.

(2) Das Bundesgesetz BGBI. | Nr.107/2017 dient dem wirksamen Vollzug folgender
Rechtsakte der Europaischen Union:
1. der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente und zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, ABI. Nr. L 173 vom 12.06.2014 S. 84, in der Fassung
der Verordnung (EU) 2016/1033, ABI. Nr. L 175 vom 23.06.2016 S. 1,
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2. der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 zur Ergadnzung der Richtlinie 2014/65/EU in
Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen
fur die Ausibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe flr
die Zwecke der genannten Richtlinie, ABI. Nr. L 87 S. 1, und

3. der delegierten Verordnung (EU) 2017/567 zur Ergadnzung der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 im Hinblick auf Begriffsbestimmungen, Transparenz, Portfoliokomprimierung
und AufsichtsmaRnahmen zur Produktintervention und zu den Positionen, ABI. Nr. L 87
S. 90.

(3) Mit dem Bundesgesetz BGBI. | Nr. 98/2021 wird die Richtlinie (EU) 2019/878 zur Anderung
der Richtlinie 2013/36/EU im Hinblick auf von der Anwendung ausgenommene Unternehmen,
Finanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften, Vergutung,
AufsichtsmaRnahmen und -befugnisse und KapitalerhaltungsmalRnahmen, ABI. Nr. L 150 vom
07.06.2019 S. 253, in der Fassung der Berichtigung ABI. Nr. 212 vom 3.7.2020 S 20, umgesetzt.

(4) Das Bundesgesetz BGBI. | Nr. 36/2022 dient dem Wirksamwerden

1. der Verordnung (EU) 2019/2088 (ber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor, ABI. Nr.L 17 vom 09.12.2019 S. 1, in der Fassung der
Verordnung (EU) 2020/852, ABI. Nr. L 198 vom 22.06.2020 S. 13;

2. der Verordnung (EU) 2020/852 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088, ABI.
Nr. L 198 vom 22.06.2020 S. 13 und

3. der Verordnung (EU) 2019/2175 zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zur
Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehérde (Europaische Bankenaufsichtsbehorde),
der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehoérde
(Europaische Aufsichtsbehérde fir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung), der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zur Errichtung einer Europaischen
Aufsichtsbehdrde  (Europaische  Wertpapier- und  Marktaufsichtsbehérde),  der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente, der Verordnung (EU)
2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und der Verordnung (EU) 2015/847 Uber die Ubermittlung von Angaben bei
Geldtransfers, ABI. Nr. L 334 vom 27.12.2019 S. 1.

(5) Mit dem Bundesgesetz BGBI. | Nr. 36/2022 werden

1. die Richtlinie (EU) 2019/2177 zur Anderung der Richtlinie 2009/138/EG betreffend die
Aufnahme und Ausibung der Versicherungs- und der Ruckversicherungstatigkeit
(Solvabilitat I), der Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fur Finanzinstrumente, und der
Richtlinie (EU) 2015/849 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke
der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, ABI. Nr. L 334 vom 27.12.2019 S. 155
und

2. die Richtlinie (EU) 2020/1504 zur Anderung der Richtlinie 2014/65/EU Uber Méarkte fir
Finanzinstrumente, ABI. Nr. L 347 vom 20.10.2020 S. 50,

umgesetzt.

(6) Mit dem Bundesgesetz BGBI. | Nr. 69/2022 wird die Richtlinie (EU) 2021/338 zur Anderung
der Richtlinie 2014/65/EU im Hinblick auf die Informationspflichten, die Produktiberwachung und
die Positionslimits sowie der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/878 im Hinblick auf ihre
Anwendung auf Wertpapierfirmen, zur Férderung der wirtschaftlichen Erholung von der COVID-19-
Krise, ABI. L 68 vom 26.2.2021, S. 14 umgesetzt.

(7) Mit dem Bundesgesetz BGBI. | Nr. 139/2022 wird die delegierte Richtlinie (EU) 2021/1269
vom 21. April 2021 zur Anderung der delegierten Richtlinie (EU) 2017/593 durch Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsfaktoren in die Produktiberwachungspflichten, ABI. Nr.L 277 vom 02.08.2021
S. 137 umgesetzt.

(8) Das Bundesgesetz BGBI. | Nr. 112/2024 dient der Umsetzung der Richtlinie (EU)
2022/2556 zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU)2015/2366 und (EU)2016/2341 hinsichtlich der digitalen
operationalen Resilienz im Finanzsektor, ABI. Nr. L 333 vom 27.12.2022 S. 153.

(9) Das Bundesgesetz BGBI. | Nr. 48/2025 dient der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/790
zur Anderung der Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fiir Finanzinstrumente, ABI. Nr. L 2024/790
vom 08.03.2024 und dem Wirksamwerden der Verordnung (EU) 2024/791 zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 in Bezug auf die Erh6hung der Datentransparenz, die Beseitigung
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von Hindernissen fiur die Entstehung konsolidierter Datenticker, die Optimierung der
Handelspflichten und das Verbot der Annahme von Ruickvergitungen fur die Weiterleitung von
Wertpapierauftragen, ABI. Nr. L 2024/791 vom 08.03.2024.

Sprachliche Gleichbehandlung

§ 115. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen nur in mannlicher
Form angeflihrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und Manner in gleicher Weise. Bei der
Anwendung auf bestimmte Personen ist die jeweils geschlechtsspezifische Form zu verwenden.

Vollziehung

§ 116. Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes ist

1. hinsichtlich der § 13 Abs. 2 Z 3, § 14 Abs. 5 und 6, §§ 77 bis 88 und § 95 Abs. 10 der
Bundesminister flr Justiz,

2. hinsichtlich der §§ 8 und 47 bis 64 der Bundesminister fur Finanzen im Einvernehmen mit
dem Bundesminister fiir Justiz,

3. hinsichtlich der Ubrigen Bestimmungen der Bundesminister fir Finanzen betraut.

Inkrafttreten
§ 117. (1) Dieses Bundesgesetz tritt mit 3. Janner 2018 in Kraft.

(2) §69 Abs. 1 und § 90 Abs. 10 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I. Nr. 190/2021
treten mit dem auf den Tag der Kundmachung folgenden Monatsersten in Kraft.

(3) § 8 Abs. 3 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 104/2019, tritt mit 1. Juli 2020
in Kraft.

(4) § 90 Abs. 7 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 25/2021, tritt mit dem auf die
Kundmachung folgenden Tag in Kraft.

(6) Das Inhaltsverzeichnis, § 1 Z 54, 55 und 60 bis 62, § 2 Abs. 1 Z16 und 17, §49, §90
Abs. 1 Z 10 und 11, § 92 Abs. 8, § 95 Abs. 1 Z 31a, 31c, 31d und 31e, § 98 Abs. 1, § 114 Abs. 3
Z 14, Abs. 4 Z 16, und 20 bis 22 und § 114a samt Uberschrift in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. | Nr. 36/2022 treten mit dem auf die Kundmachung folgenden Tag in Kraft. § 1 Z 63, § 90
Abs. 1Z 12 und § 119 samt Uberschrift treten mit Ablauf des Tages der Kundmachung auRer Kraft.

(7) §95 Abs.1 Z31b in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 36/2022 tritt mit
30. Dezember 2022 in Kraft.

(8) Das Inhaltsverzeichnis hinsichtlich § 31a,§1 2 5a,§1218,§1 Z64a,§1 Z69 und 70,
§ 2 Abs. 1 Z 13, § 31a samt Uberschrift, § 48 Abs. 3, 5, 6 und 7, § 54 Abs. 10 und 11, § 56 Abs. 3
und 4, § 60 Abs. 5, §68 Abs. 1, §98 Abs. 1, § 113 Z 4 und § 114a Abs. 6 in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 69/2022 treten mit dem auf die Kundmachung folgenden Tag in Kraft.

(9)§1270,§30Abs. 11, § 30 Abs. 14, § 30 Abs. 16a, § 30 Abs. 17, § 31 Abs. 3, § 31 Abs. 9
und §114a Abs.7 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 139/2022 treten mit
22. November 2022 in Kraft.

(10) Das Inhaltsverzeichnis hinsichtlich der §§ 112 bis 113a,§1241it. 9,§ 12 71,§ 2 Abs. 3,
§ 3Abs. 2,3,5und6,§4 Abs. 1, Abs. 2Z 3 und Abs. 5,§ 6 Abs. 272 2,§ 7 Abs. 1, § 23 Abs. 5 bis
8,824,871 Abs. 1und3Z2,§ 73 Abs. 1 bis 5, 8 und 10, § 74 Abs. 2 bis 4, 6 und 8, § 76 Abs. 1
und 2, §90 Abs. 4 und 7, § 95 Abs. 9, § 106 Abs. 4 Z1, § 112 Abs. 3, § 113a und § 114 Abs. 3
Z1,3bis 12, 15 und 16 und Abs. 4 Z 1, 3 bis 5, 7 bis 9, 11 bis 18, 20, 22 und 23 in der Fassung
des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 237/2022 treten mit 1. Februar 2023 in Kraft. § 3 Abs. 4 und
Abs. 574,885,887 Abs. 2, § 10 und § 11 treten mit Ablauf des 31. Januar 2023 aul3er Kraft.

(11) § 1 Z 7 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 63/2023 tritt mit 1. Juli 2023 in
Kraft.

(11) § 27 Abs. 1, § 29 Abs. 4 und 6, § 32, § 114 Abs. 4 Z 23 und 24 sowie § 114a Abs. 8 in
der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 112/2024 treten mit 17. Janner 2025 in Kraft.

(Anm.: Abs. 12 wurde nicht vergeben)

(13) §1 Z 23, 28 und 60 bis 62, §2 Abs. 1 Z6 lit. b, § 62 Abs. 5, § 64 Abs. 1 und 3, § 90
Abs. 11, § 95 Abs. 1 Z 54 bis 56, § 114 Abs. 3 Z 14 und Abs. 4 Z 16 sowie § 114a Abs. 9 in der
Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr.48/2025 treten mit
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29. September 2025 in Kraft. §62 Abs.4 und §64 Abs.2 treten mit Ablauf des
28. September 2025 aulier Kraft.

(14) § 106 Abs. 5 in der Fassung des Informationsfreiheits-Anpassungsgesetzes, BGBI. |
Nr. 50/2025, tritt mit 1. September 2025 in Kraft.

Erléschung der Konzession§ 118. Das Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 — WAG 2007,
BGBI. | Nr. 60/2007, tritt mit Ablauf des 2. Jénner 2018 aul3er Kraft.

Artikel 1
Umsetzungshinweis

Mit diesem Bundesgesetz werden folgende Rechtsakte der Europaischen Union umgesetzt:

1. die Richtlinie 2014/65/EU (iber Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, ABI. Nr. L 173 vom 12.06.2014 S. 349, zuletzt
geandert durch die Richtlinie (EU) 2016/1034, ABI. Nr. L 175 vom 23.06.2016 S. 8, in der
Fassung der Berichtigung, ABI. Nr. L 64 vom 10.03.2017 S. 116 und

2. die delegierte Richtlinie (EU) 2017/593 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU im
Hinblick auf den Schutz der Finanzinstrumente und Gelder von Kunden,
Produktiberwachungspflichten und Vorschriften fir die Entrichtung beziehungsweise
Gewahrung oder Entgegennahme von Gebuhren, Provisionen oder anderen monetaren
oder nicht-monetaren Vorteilen, ABI. Nr. L 87 S. 500.

Weiters dient dieses Bundesgesetz dem wirksamen Vollzug folgender Rechtsakte der
Europaischen Union:
1. der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (iber Mérkte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, ABI. Nr. L 173 vom 12.06.2014 S. 84, zuletzt geandert
durch die Verordnung (EU) 2016/1033, ABI. Nr. L 175 vom 23.06.2016 S. 1,

2. der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU in
Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen
fur die Austbung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe flr
die Zwecke der genannten Richtlinie, ABI. Nr. L 87 S. 1, und

3. der delegierten Verordnung (EU) 2017/567 zur Ergadnzung der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 im Hinblick auf Begriffsbestimmungen, Transparenz, Portfoliokomprimierung
und Aufsichtsmafinahmen zur Produktintervention und zu den Positionen, ABI. Nr. L 87

S. 90.
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